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บทคัดย่อ 

 
งานวิจัยนี้ได้ศึกษาความสัมพันธ์ระหว่างคะแนนการก ากับดูแลกิจการและผลการ

ด าเนินงาน ด้วยอัตราส่วนทางการเงินของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย  
โดยเก็บข้อมูลในช่วงระยะเวลา 5 ปี ตั้งแต่ปี พ.ศ.2553-2557 โดยมีสถิติที่ใช้วิเคราะห์ได้แก่ สถิติเชิง
พรรณนา การวิเคราะห์สหสัมพันธ์แบบเพียร์สัน การทดสอบสมมติฐานผลงานวิจัยด้วยการทดสอบ
ผลต่างระหว่างค่าเฉลี่ยของประชากร และการวิเคราะห์การถดถอยแบบเชิงซ้อน………………………….. 
                โดยจากการทดสอบสมมติฐานด้วยการวิเคราะห์การถดถอยแบบเชิงซ้อน  พบ
ความสัมพันธ์เชิงบวกอย่างมีนัยส าคัญที่ระดับ 0.05 ระหว่างคะแนนการก ากับดูแลกิจการกับ
ความสามารถในการท าก าไรในด้านอัตราส่วนผลตอบแทนจากสินทรัพย์รวม แต่ไม่พบความสัมพันธ์
ระหว่างคะแนนการก ากับดูแลกิจการกับสภาพคล่องทางการเงิน ประสิทธิภาพการท างาน และ
ความสามารถในการช าระหนี้ของบริษัท  

 

ค าส าคัญ : คะแนนการก ากับดูแลกจิการ, ผลการด าเนินงาน, อัตราส่วนทางการเงิน
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ABSTRACT 

 
This research studied the relationship between corporate governance and 

firm performance measures by financial ratios of listed companies of the Stock 
Exchange of Thailand. The data was collected over a period of 5 years between 
2553-2557. The statistical analysis included descriptive statistics, Pearson correlation, 
independent T- Test and multiple regression analysis ………………………………………… 
                Testing the hypothesis with Multiple Regression Analysis showed a 
positive correlation significant at the 0.05 level between the corporate governance 
and profitability ratio for the return on assets, but not found the relationship 
between the corporate governance and liquidity ratios,  efficiency ratios and leverage 
ratios. 

 

Keywords : corporate governance, firm performance, financial ratio 
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บทที่ 1 
บทน า 

 
1.1 ความเป็นมาและความส าคญัของปัญหา 
 

สืบเนื่องจากในอดีตบริษัทมีการขยายตัวอย่างต่อเนื่อง เริ่มจากการขยายตัวของกิจการ
จากธุรกิจครอบครัว ขยายตัวจนกระทั่งแปรรูปเป็นบริษัทมหาชน เป็นไปตามวัฏจักรของธุรกิจ
โดยทั่วไปที่เมื่อมีการเจริญเติบโตข้ึนหรือการที่ธุรกิจขยายใหญ่ข้ึนก็ท าให้ธุรกิจมีความซับซ้อนมากข้ึน 
มีความต้อง การเงินทุนเพิ่มมากขึ้น ซึ่งจะต้องมีการระดมทุนจากแหล่งเงินทุนภายนอกของกิจการและ
จ าต้องมีการจ้างผู้บริหารมืออาชีพเข้ามาบริหารกิจการ คณะกรรมการบริหาร (Board of Directors) 
คือกลุ่มบุคคลที่มาจากการเลือกตั้งหรือได้รับการแต่งตั้งมีบทบาทส าคัญในการดูแลกิจกรรมของบรษัิท 
ช่วยกันรักษาผลประโยชน์ของบริษัทและช่วยกันลดความขัดแย้งของบริษัท ลดเหตุการณ์ต่างๆที่
เกิดข้ึนในเรื่องของการทุจริต การคอรัปช่ัน การจงใจบิดเบือนข้อมูลข่าวสารหรือการบริหารจัดการที่
ผิดพลาดของบริษัทที่ เกิดข้ึน จากกรณีของ บริษัท เอนรอน หรือ บริษัท เวิลด์คอม ที่เกิดการ
ล้มละลายของธุรกิจในช่วงปีพ.ศ. 2544-2545 คิดเป็นมูลค่ามหาศาล เนื่องจากการขาดจรรยาบรรณ 
ความไม่โปร่งใส หรืออาจกล่าวโดยสรุปได้ว่าขาดหรือละเลยหลักการก ากับดูแลกิจการที่ดี  
      ความล้มเหลวของธุรกิจ ซึ่งเนื่องมาจากการบริหารจัดการที่ผิดพลาด หรือขาดการก ากับ
ดูแลกิจการที่ดีนั้นจะส่งผลให้เกิดความเสียหาย และส่งผลกระทบต่อกลุ่มบุคคลผู้มีส่วนได้ส่วนเสีย
ต่างๆ กลุ่มผู้ถือหุ้นที่เข้ามาลงทุนของธุรกิจ ซึ่งเมื่อเกิดกรณีอย่างนี้มากข้ึนก็ย่อมจะส่งผลเสียต่อระบบ
โดยรวม อาทิเช่น ความล้มเหลวของตลาดทุน เนื่องจากนักลงทุนขาดความเช่ือมั่นในความโปร่งใสของ
ธุรกิจที่ระดมทุนในตลาด เงินตลาดทุน ท าให้นักลงทุนลดความจูงใจที่จะลงทุนในตลาดทุน ท าให้ธุรกิจ
มีความยากล าบากในการจัดหาแหล่งเงินทุนจากแหล่งภายนอกกิจการ ซึ่งจะท าให้ต้นทุนของเงินทุน
สูงข้ึนส่งผลต่อราคาของสินค้าและบริการธุรกิจที่จะสูงข้ึน ซึ่งท้ายที่สุดก็จะก่อให้เกิดความเสียหายต่อ
สังคมโดยรวม ดังนั้นองค์กรต่างๆทั่วโลกจึงต้องตื่นตัวรับมือกับสถานการณ์ต่างๆ เพราะไม่มีอะไร
สามารถบ่งบอกได้ว่าเหตุการณ์ในลักษณะดังกล่าวจะไม่เกิดข้ึนในอนาคตอันใกล้ ยิ่งเป็นสิ่งที่ย้ าให้เห็น
ความส าคัญของการก ากับดูแลกิจการมากข้ึน การก ากับดูแลกิจการที่ดีนั้นเป็นประโยชน์ต่อธุรกิจ
โดยตรงเนื่องจากท าให้บริษัทมีการขยายตัวอย่างต่อเนื่องและมั่นคง ซึ่งจะก่อให้เกิดความเช่ือมั่นแก่ผู้
ถือหุ้น  ผู้ลงทุนและผู้ที่เกี่ยวข้อง.อีกทั้งยังก่อให้เกิดประโยชน์สูงสุดต่อบริษัทในระยะยาว 
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              หลังจากวิกฤตการณ์ทางเศรษฐกิจในปี พ.ศ. 2540 ประเทศไทยได้เล็งเห็นความส าคัญของ
การสร้างความเช่ือมั่นในตลาดทุนและพัฒนาเรื่องการก ากับดูแลกิจการอย่างต่อเนื่องมาโดยตลอด 
โดยโครงการส ารวจการก ากับดูแลกิจการบริษัทจดทะเบียนที่สมาคมส่งเสริมสถาบันกรรมการบริษัท
ไทย(IOD) ได้มีการจัดท ารายงานการก ากับดูแลกิจการบริษัทจดทะเบียน (Corporate Governance 
Report of  Thai Listed Companies – CGR) ข้ึนทุกปี โครงการนี้ได้เริ่มข้ึนเป็นครั้งแรกในปี พ.ศ.
2544 และมีการด าเนินการอย่างต่อเนื่องเป็นประจ าทุกปี โดยมีบริษัทจดทะเบียนมาเข้าร่วมโครงการ
มากขึ้นทุกปี ยกเว้นในปี พ.ศ.2547 ยกเว้นเพื่อท าการทบทวนและปรับปรุงหลักเกณฑ์และแนวทางใน
การประเมินให้มีความชัดเจน และสามารถประเมินการก ากับดูแลกิจการของบริษัทในไทยได้อย่าง
เหมาะสมมากยิ่งข้ึน โดยเสนอหลักการก ากับดูแลกิจการที่ดี 15 ข้อ ในปี 2545 ให้แก่บริษัทจด
ทะเบียน เพื่อเป็นแนวทางปฏิบัติในข้ันเริ่มแรก และเปิดเผยการปฏิบัติตามหลักการดังกล่าว รวมทั้ง
เหตุผลที่ไม่สามารถปฏิบัติตามได้ (ถ้ามี)  โดยมีแบบแสดงรายการข้อมูลประจ าปี (แบบ 56-1) 
รายงานประจ าปีของบริษัท เป็นแหล่งข้อมูลที่ใช้ส าหรับประเมิน ส าหรับจ านวนข้อที่ใช้ในการ
พิจารณามีการเพิ่มข้ึนอย่างต่อเนื่อง  ในปี 2549 ได้มีการปรับปรุงหลักการก ากับดูแลกิจการที่ดี
ส าหรับบริษัทจดทะเบียน โดยเทียบเคียงกับหลักการก ากับดูแลกิจการของ The Organization for 
Economic Co-Operation and Development (OECD Principles of Corporate Governance 
ปี 2004) และข้อเสนอแนะของธนาคารโลกจากการเข้าร่วมโครงการ Corporate Governance -
Reports on the Observance of Standards and Codes (CG-ROSC) และล่าสุดในปี 2555 
ตลาดหลักทรัพย์ฯ ได้ท าการปรับปรุงหลักการก ากับดูแลกิจการที่ดีส าหรับบริษัทจดทะเบียนอีกครั้ง 
โดยเป็นการปรับปรุงแก้ไขเพิ่มเติมในส่วนของแนวปฏิบัติที่ดีของทั้ง 5 หมวด ให้สอดคล้องกับ
หลักเกณฑ์ ASEAN Corporate Governance Scorecard (ASEAN CG Scorecard) ซึ่งเป็น
เครื่องมือหนึ่งที่ใช้วัดระดับ “การก ากับดูแลกิจการของบริษัทจดทะเบียน” ส าหรับประเทศในกลุ่ม 
ASEAN  โดยตลาดหลักทรัพย์เช่ือมั่นว่าการด าเนินตามแนวทางปฏิบัติดังกล่าวจะเป็นประโยชน์ต่อ
การด าเนินธุรกิจของบริษัท เพราะเป็นสิ่งที่แสดงให้เห็นถึงมาตรฐานการจัดการกิจการที่ดี อันเป็นสิ่งที่
พึงคาดหวังจากบริษัทจดทะเบียน ซึ่งจะมีส่วนท าให้บริษัทได้รับการยอมรับมากขึ้นทั้งภายในประเทศ
และระหว่างประเทศ ตลอดจนเป็นการเสริมสร้างความโปร่งใสและประสิทธิภาพของฝ่ายจดัการอนัจะ
สร้างความเช่ือมั่นให้เกิดข้ึนแก่ผู้ถือหุ้น ผู้ลงทุนและผู้ที่เกี่ยวข้องทุกฝ่าย.(หลักการก ากับดูแลกจิการทีด่ี
ส าหรับบริษัทจดทะเบียน.2555.:.ออนไลน์) ............................................................. ........... 
  ส าหรับการเลือกลงทุนกับบริษัทที่เข้าร่วมโครงการประเมินการก ากับดูแลกิจการแล้ว
แน่นอนว่านักลงทุน จะต้องสนใจบริษัทที่มีระดับคะแนนการก ากับดูแลกิจการที่ดีเลิศมากกว่าบริษัทที่
ไม่มีคะแนนดีเลิศเลย เนื่องจากมีความน่าเช่ือถือมากกว่า ซึ่ง Thomson (2009) พบว่าการก ากับดูแล
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กิจการเป็นที่รู้จักกันว่าเป็นหนึ่งในเกณฑ์ที่นักลงทุนสถาบันต่างประเทศตัดสินใจเลอืกบรษัิททีจ่ะลงทนุ 
ซึ่งนอกจากการก ากับดูแลกิจการมีภาพลักษณ์ถึงความโปร่งใสยังสามารถท าให้นักลงทุนเช่ือมั่นมาก
ข้ึนว่าบริษัทจะน าเงินลงทุนไปจัดสรรค่าใช้จ่ายที่สมเหตุสมผล........ ..................................... 
  นักลงทุนนอกจากต้องการข้อมูลที่มีความโปร่งใส มีความน่าเช่ือถือจากการมีการก ากับ
ดูแลกิจการที่ดี ยังมีการดูผลการด าเนินงานของบริษัทนั้นๆควบคู่ไปด้วยโดยวิเคราะห์จากงบการเงิน 
โดยตัวเลขที่วัดฐานะการเงินเป็นตัวบ่งบอกจุดอ่อนจุดแข็งในการสร้างผลก าไรของธุรกิจ ตลอดจนเป็น
ตัววัดความสามารถในการบริหารงานองค์กรว่าบริษัทมีประสิทธิภาพเพียงใด โดยการน าตัวเลขที่มีอยู่
ในงบการเงินมาหาอัตราส่วนเพื่อใช้ในการวิเคราะห์เปรียบเทียบโดยดูภาพรวมขององค์กร ประเภท
ของอัตราส่วนทางการเงินที่มองภาพรวมขององค์กรมีอยู่.4.ประเภทคือ 1. อัตราส่วนสภาพคล่อง 
(Liquidity Ratios) 2. อัตราส่วนประสิทธิภาพในการท างาน (Efficiency Ratios) 3. อัตราส่วน
ความสามารถในการท าก าไร (Profitability Ratios) 4. อัตราส่วนความสามารถในการช าระหนี้ 
(Leverage Ratios) ซึ่งถ้าองค์กรนั้นมีหลักการก ากับดูแลกิจการที่ดี ข้อมูลมีความโปร่งใส มีจริยธรรม
ทางธุรกิจแล้วจะส่งให้บริษัทมีผลการด าเนินงานที่ดีด้วย  

 
1.2  วัตถุประสงค์ของงานวิจัย 

 
เพื่อหาความสัมพันธ์ระหว่างระดับคะแนนการก ากบัดูแลกิจการและผลการด าเนินงาน 

ของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยดว้ยอัตราส่วนทางการเงิน  

 

1.3..ขอบเขตงานวิจัย 

 

      การศึกษาเรือ่งความสมัพันธ์ระหว่างระดับคะแนนของการก ากับดูแลกจิการและผลการ

ด าเนินงานของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย เพื่อให้ผลการศึกษาเป็นไปตาม

วัตถุประสงค์ จึงได้เกบ็รวบรวมข้อมลูจากแหล่งข้อมูลดงัต่อไปนี้ 

              1. ข้อมูลคะแนนการก ากับดูแลกิจการที่ดีจาก www.thai-iod.com ช่วงเวลา พ.ศ.
2553.2554.2555.2556.และ.2557............................... 
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2. งบแสดงฐานะการเงินและงบก าไรขาดทุนของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์
แห่งประเทศไทย โดยท าการเก็บข้อมูลจาก.www.setsmart.or.th.ในช่วงระยะเวลา 5 ปี ตั้งแต่ปี 
พ.ศ.2553.2554.2555.2556.และ.2557............................................................................................... 
          3. การค านวณอัตราส่วนทางการเงินที่ใช้ในการศึกษา โดยใช้อัตราส่วนทางการเงินทั้ง 4 
ด้าน 1.อัตราส่วนสภาพคล่อง (Liquidity Ratios)  2.อัตราส่วนประสิทธิภาพในการท างาน 
(Efficiency Ratios) 3.อัตราส่วนความ สามารถในการท าก าไร (Profitability Ratios) 4.อัตราส่วน
ความสามารถในการช าระหนี้ (Leverage Ratios) เนื่องจากเป็นอัตราส่วนทางการเงินที่สะท้อนให้
เห็นถึงผลการด าเนินงานของบริษัท................................................................................  
 
1.4 ประโยชน์ที่จะได้รับ 

              1...เพื่อเป็นหลักเกณฑ์ในการพิจารณาของนักลงทุนในการลงทุนตามบริษัทในโครงการ

ส ารวจการก ากับดูแลกิจการบริษัทจดทะเบียนที่สมาคมส่งเสริมสถาบันกรรมการบริษัทไทย .(IOD)  

              2...ท าให้ทราบถึงแนวโน้มในเรื่องการก ากับดูแลกิจการที่ดีในตลาดหลักทรัพย์แห่ง 

ประเทศไทย...........   

              3...ท าให้ทราบความสัมพันธ์ระหว่างผลการด าเนินงานของบริษัทกับการเปลี่ยนแปลงของ

ระดับคะแนนการก ากับดูแลกิจการที่ดีของบริษัทจดทะเบียนในไทยตามหลักเกณฑ์ของ IOD 

http://www.setsmart.or.th.ในช่วง/
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บทที่ 2 
ทบทวนวรรณกรรมและการต้ังสมมติฐาน 

 
              การศึกษาเรื่อง ความสัมพันธ์ระหว่างระดับคะแนนการก ากับดูแลกิจการและผลการ

ด าเนินงานของบริษัทในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยผู้วิจัยมีการศึกษาเอกสารและงานวิจัยที่

เกี่ยวข้อง แบ่งออกเป็น 3 ส่วนดังนี้ ..................................................................................  

  2.1 แนวคิดและทฤษฎีที่เกี่ยวกับการก ากับดูแลกิจการที่ดี . ............. .................. 

  2.2 แนวคิดเกี่ยวกับการวัดผลการด าเนินงานด้วยอัตราส่วนทางการเงิน............................ 

  2.3 ทบทวนวรรณกรรมและงานวิจัยที่เกี่ยวข้อง................................................. 

 

2.1  แนวคิดและทฤษฎีท่ีเกี่ยวกับการก ากับดูแลกิจการท่ีดี............................................................ 

 

 ค าว่า "การก ากับดูแลกิจการ" มีช่ือเรียกอื่นที่อาจได้ยินในบริบทต่าง ๆ เช่น บรรษัทภิบาล 

Corporate Governance หรือ CG ซึ่งมีความหมายท านองเดียวกัน หมายถึง การบริหารจัดการ

บริษัทที่มีประสิทธิภาพโปร่งใส ตรวจสอบได้ และค านึงถึงผู้มีส่วนได้เสียทุกฝ่ายในกรณีของบริษัท

มหาชนที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ จะเห็นความส าคัญของการก ากับดูแลกิจการได้อย่างชัดเจน 

เนื่องจากประชาชนจ านวนมากซึ่งเป็นผู้ถือหุ้นไม่สามารถเข้าร่วมบริหารจัดการบริษัทได้อย่างใกล้ชิด 

ดังนั้นจึงต้องแต่งตั้งบุคคลที่ไว้วางใจให้เป็นกรรมการเพื่อเข้าไปควบคุมดูแลผู้บริหารบริษัทอีกทอด

หนึ่ง การที่จะเกิดความมั่นใจและไว้วางใจกันเป็นทอด ๆ เช่นน้ีได้ ก็จะต้องมีการก ากับดูแลกิจการที่ดี 

กล่าวคือ กรรมการต้องท าหน้าที่เพื่อรักษาผลประโยชน์ของบริษัท และผู้ถือหุ้นอย่างเต็มที่ ไม่ใช้

ต าแหน่งในการหาประโยชน์หรือฉวยโอกาสจากบริษัท ดูแลผู้บริหารและฝ่ายจัดการให้ท างานอย่างมี

ประสิทธิภาพ เพื่อให้ผู้ ถือหุ้นได้รับผลตอบแทนที่ คุ้ มค่ากับเงินลงทุนที่ ใส่ เ ข้ามาในบริษัท  

ในขณะเดียวกันก็ต้องให้สิทธิผู้ ถือหุ้นรับทราบข้อมูลของบริษัทตัดสินใจในเรื่องส าคัญ  รวมถึง

ตรวจสอบการท างานของกรรมการและผู้บริหาร............................................................................... 

  McRitchie (1999) กล่าวถึงการก ากับดูแลกิจการไว้ว่า เป็นก ากับดูแลกิจการมักจะเป็น

ทั้งโครงสร้างและความสัมพันธ์ที่ก าหนดทิศทางขององค์กรและประสิทธิภาพการท างานขององค์กร 
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โดยมีคณะกรรมการบริษัทเป็นศูนย์กลางของการก ากับดูแลกิจการ ความสัมพันธ์กับผู้เข้าร่วมอื่นคือผู้

ถือหุ้น และผู้เข้าร่วมเพิ่มเติม ได้แก่ พนักงานลูกค้าคู่ค้าและเจ้าหนี้ ทั้งนี้กรอบการก ากับดูแลกิจการ

ข้ึน อยู่กับกฎหมาย กฎระเบียบสภาพแวดล้อมและจริยธรรมของชุมชน ..................................... 

  Johnson, Boone, Breach and Friedman  (1999) กล่าวถึงการก ากับดูแลกิจการไว้

ว่าเป็นประสิทธิภาพของกลไกที่ลดความขัดแย้งที่เกี่ยวข้องกับหน่วยงานการบริหารที่มีความส าคัญ

โดย เฉพาะอย่างยิ่งเกี่ยวกับกลไกทางกฎหมายที่ป้องกันไม่ให้เวนคืนผู้ถือหุ้นส่วนน้อย ................... 

  Kirkpatrick and Jesover (2005) กล่าวถึงการก ากับดูแลกิจการไว้ว่าเป็นชุดของกฎ 

ระเบียบที่ก ากับความสัมพันธ์ระหว่างพนักงานกับเจ้าหนี้เช่นเดียวกับผู้จัดการและผู้ถือหุ้น ก่อให้เกิด

การเจริญเติบโตและความมั่นคงทางการเงินโดยการสนับสนุนความเช่ือมั่นของตลาด และ

ประสิทธิภาพทางเศรษฐกิจ ................ ................. .................. ................. ................. . 

  Thomson (2009) กล่าวถึงการก ากับดูแลกิจการไว้ว่า เป็นชุดของระบบ หลักการและ

กระบวนการโดยบริษัทให้แนวทางว่าจะสามารถตอบสนองเป้าหมายและวัตถุประสงค์ของบริษัทโดย

เพิ่มมูลค่าของบริษัทได้อย่างไร  และยังเป็นประโยชน์ส าหรับผู้มีส่วนได้เสียทั้งหมดในระยะยาว  

 ในขณะที่ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย (2555) ได้ให้ความหมายของการก ากับดูแล

กิจการไว้ว่าเป็นระบบที่จัดให้มีโครงสร้าง และกระบวนการของความสัมพันธ์ระหว่างคณะกรรมการ

ฝ่ายจัดการและผู้ถือหุ้นเพื่อสร้างความสามารถในการแข่งขันน าไปสู่ความเจริญเติบโตและเพิ่มมูลค่า

ให้กับผู้ถือหุ้นในระยะยาวโดยค านึงถึงผู้มีส่วนได้เสียอื่น............................................................... 

 ปัจจุบันมีมาตรฐานสากลด้านการก ากับดูแลกิจการ ซึ่งใช้เป็นบรรทัดฐานในหลายประเทศ 

คือ OECD Principles of Corporate Governance  โดยตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยได้

ตระหนักถึงความ ส าคัญพร้อมทั้ง ประโยชน์ของการก ากับดูแลกิจการที่ดี โดยในปี พ.ศ. 2549 ได้

เสนอหลักการก ากับดูแลกิจการที่ดีให้แก่บริษัทจดทะเบียนซึ่งเทียบเคียงกับหลักการก ากับดูแลกจิการ

ของ OECD ซึ่งต่อมาได้มีการปรับปรุงอีกครั้งในปี พ.ศ. 2555 เพื่อให้สอดคล้องกับหลักเกณฑ์การ

ประเมินการก ากับดูแลกิจการที่ดีของอาเซียน (ASEAN Corporate Governance Scorecard).โดยมี

หลักเกณฑ์การพิจารณาโดยแบ่งเป็น 5 หมวด  ได้แก่................................. 

 

http://www.oecd.org/corporate/oecdprinciplesofcorporategovernance.htm
http://www.set.or.th/sustainable_dev/th/cg/files/2013/CGPrinciple2012Thai-Eng.pdf
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1. สิทธิของผู้ ถือหุ้น (Rights of Shareholders).................................................. 

               2. การปฏิบัติต่อผู้ถือหุ้นอย่างเท่าเทียม (Equitable Treatment of Shareholders) 

               3. บทบาทของผู้มีส่วนได้เสีย (Roles of Stakeholders)....................................... 

               4. การเปิดเผยข้อมูลและความโปร่งใส.(Disclosure.and.Transparency)................ 

               5. ความรับผิดชอบของคณะกรรมการ (Board Responsibilities)......................... 
 

ตารางที่ 2.1   
ตารางแสดงการเปรียบเทียบหลักเกณฑ์การพิจารณาคะแนนการก ากบัดูแลกจิการที่ดี 

หลักเกณฑ์พิจารณา 

ปี 2553 ปี 2554-2556 ปี 2557 

จ านวน
(ข้อ) 

น้ าหนัก
(%) 

จ านวน
(ข้อ) 

น้ าหนัก
(%) 

จ านวน
(ข้อ) น้ าหนัก(%) 

สิทธิของผู้ถือหุ้น 
(Rights of Shareholders) 

24 20.00% 24 20.00% 33 15.00% 

การปฏิบัติเท่าเทียมกันต่อผู้ถือหุ้นกัน 
(Equitable Treatment of 

Shareholders) 
16 15.00% 16 15.00% 19 10.00% 

บทบาทของผู้มีส่วนได้ส่วนเสีย 
(Roles of Stakeholders) 

10 15.00% 18 20.00% 28 20.00% 

การเปิดเผยข้อมูลและความโปร่งใส 
(Disclosure and Transparency) 

33 25.00% 36 20.00% 50 20.00% 

ความรับผิดชอบของคณะกรรมการ 
(Board Responsibilities) 

49 25.00% 54 25.00% 107 35.00% 

รวม 132 100.00% 148 100.00% 237 100.00% 

(สมาคมส่งเสริมสถาบันกรรมการบริษัทไทย. “รายงานการก ากับดูแลกจิการบริษัทจด
ทะเบียน” http://www.thai-iod.com) 

               จากตารางที่ 2.1 จะเห็นได้ว่า IOD หลักเกณฑ์ของปี พ.ศ. 2553 มีการปรับเพิ่มในปี พ.ศ. 

2554 ในหัวข้อของบทบาทของผู้มีส่วนได้ส่วนเสีย การเปิดเผยข้อมูลและความโปร่งใส และความ

รับผิดชอบของคณะกรรมการ และจากปี พ.ศ. 2556 มีการปรับเพิ่มในปี พ.ศ. 2557 ในทุกหัวข้อ ซึ่ง
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ในปี พ.ศ. 2557 นี้ก็เป็นปีที่มีการยกระดับและปรับปรุงหลักเกณฑ์ให้มีรายละเอียดมากขึ้นและเป็นไป

ตามมาตรฐานสากล ASEAN CG Scorecard ซึ่งตลาดหลัก ทรัพย์แห่งประเทศไทยยังคงมุ่งมั่นในการ

ส่งเสริมการก ากับดูแลกิจการที่ดี เพื่อสร้างการเติบโตอย่างยั่งยืนและการยอมรับและสร้างความ

เช่ือมั่นแก่นักลงทุนทั้งในและต่างประเทศสู่การยอมรับระดับสากล (http://www.thai-iod.com, 22

ตุลาคม 2557 : ออนไลน์) ....................................... ................................................... 

 

                                         .    ...     ตารางที่ 2.2 ........................................................ 

                ตารางแสดงหลักเกณฑ์การให้คะแนนการประเมินการก ากับดูแลกิจการที่ดี 

ช่วงคะแนน สัญลักษณ์ ความหมาย Description 
90-100  ดีเลิศ Excellent 
80-89  ดีมาก Very Good 
70-79  ดี Good 
60-69  ดีพอใช้ Satisfactory 
50-59  ผ่าน Pass 

ต่ ากว่า 50 ไม่มีสัญลักษณ์ ไม่มี N/A 

               (สมาคมส่งเสริมสถาบันกรรมการบริษัทไทย.”รายงานการก ากับดูแลกิจการบริษัทจด
ทะเบียน” http://www.thai-iod.com).......................................................................................... 
       จากตารางที่ 2.2 หลักเกณฑ์การให้คะแนนการประเมินการก ากับดูแลกิจการที่ดีแบ่งเป็น 
6 ข้ัน ในช่วงคะแนน 90-100 ได้รับคะแนนในระดับดีเลิศ ในช่วงคะแนน 80-89 ได้รับคะแนนใน
ระดับดีมาก ในช่วงคะแนน 70-79 ได้รับคะแนนในระดับดี ในช่วงคะแนน 60-69 ได้รับคะแนนใน
ระดับดีพอใช้ ในช่วงคะแนน 50-59 ได้รับคะแนนในระดับผ่าน และต่ ากว่า 50 คะแนนถือเป็นไม่มี 
 
2.2  แนวคิดเกี่ยวกับการวัดผลการด าเนินงานด้วยอัตราส่วนทางการเงิน.............................. 
 
      ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย (2545) ได้ตระหนักถึงความส าคัญในการส่งเสริมให้ผู้
ลงทุนมีความรู้ความเข้าใจเกี่ยวกับการลงทุนในหลักทรัพย์ โดยการใช้ประโยชน์จากข้อมูล
ปัจจัยพื้นฐาน เพื่อจะสามารถพิจารณาและตัดสินใจลงทุนได้อย่างมีหลักการและเหมาะสมโดยเฉพาะ
อย่างยิ่งข้อมูลและตัวเลขในงบแสดงฐานะการเงินและงบก าไรขาดทุนจากงบการเงิน 
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อัตราส่วนทางการเงิน (Financial ratio) เป็นเครื่องมือที่ใช้ประโยชน์โดยการน าตัวเลขใน
งบการเงิน ไปใช้ในการประเมินสภาพคล่องทางการเงิน ประสิทธิภาพในการท างาน ความสามารถใน
การช าระหนี้ และความสามารถในการหาก าไรของธุรกิจ ซึ่ง พันธ์ุทิพย์ (2551) ได้กล่าวไว้ว่าข้อมูลดิบ
ที่ปรากฏในงบการเงินไม่ค่อยมีความหมายมากนัก แต่เมื่อเกิดการเปรียบเทียบระหว่างข้อมูลที่มี
ความสัมพันธ์กัน เช่น สินทรัพย์หมุนเวียนต่อหนี้สินหมุนเวียนแล้วท าให้เกิดความหมายที่ลึกซึ้งมาก
ข้ึน.แบ่งออกเป็น.4.ประเภท.ได้แก่.....................................................................................  
      1. อัตราส่วนสภาพคล่อง (Liquidity Ratio) เป็นอัตราส่วนที่ใช้ช้ีวัดถึงความสัมพันธ์
ระหว่างสินทรัพย์หมุนเวียนและหนี้สินหมุนเวียน  ถ้าบริษัทใดมีสินทรัพย์หมุนเวียนสูงกว่าหนี้สินหมุน
แล้วหมาย ความว่ากิจการนั้นมีความสามารถช าระหนี้ระยะสั้นเมื่อครบก าหนดเวลา............................. 
      2. อัตราส่วนประสิทธิภาพในการท างาน (Efficiency Ratio) เป็นเครื่องวัดความสามารถ
ในการบริหารเงินล่วงทุนว่าบริษัทลงทุนในสินทรัพย์ได้อย่างเหมาะสมและมีประสิทธิภาพเพียงใด   
      3. อัตราส่วนความสามารถในการช าระหนี้ (Leverage Ratio)  เป็นการวัดความสามารถ
ในการช าระหนี้ สินของบริษัท วิเคราะห์สภาพคล่องระยะยาวของ ธุรกิจ หรือความสามารถในการ
ช าระหนี้ตามภาระผูกพันระยะยาวของธุรกิจ.............................................................................  
      4.  อัตราส่วนความสามารถในการท าก าไร  (Profitability.Ratio) เป็นเครื่ อง วัด
ความสามารถในการบริหารงานของบริษัทว่าบรรลุเป้าหมายได้เพียงใด............................ด...................              
              ซึ่ง Delen, Kuzey and Uyar (2013) ได้กล่าวไว้ว่าการวัดผลการด าเนินงานของบริษัท
โดยใช้วิธีการทางการเงินหรืออัตราส่วนทางการเงิน เป็นสิ่งที่น่าสนใจและท้าทายส าหรับนักวิจัยหลาย
คน ซึ่งวิธีการทางการเงินหรืออัตราส่วนทางการเงินที่ถูกต้องสามารถท านายผลการด าเนินงานของ
บริษัทได้ ซึ่งการประเมินผลการด าเนินงานของบริษัทโดยใช้อัตราส่วนทางการเงินน้ันเป็นเครื่องมือทีม่ี
ประสิทธิภาพส าหรับการตัดสินใจของทั้ง นักวิเคราะห์ธุรกิจ เจ้าหนี้ นักลงทุนและผู้จัดการฝ่ายการเงนิ 
สามารถช่วยให้ผู้มีส่วนได้เสียวิเคราะห์ความแข็งแรงทางการเงินของบริษัท ทั้งการเปรียบเทียบบริษัท
ที่อยู่ในอุตสาหกรรมเดียวกันและอุตสาหกรรมที่แตกต่างกัน ภายในบริษัท หรือแม้แต่บริษัทที่มีขนาด
แตกต่างกันได้อีกด้วย 
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2.3 .ทบทวนวรรณกรรมและงานวิจัยท่ีเกี่ยวข้อง.................................................. ...... 
 
  งานวิจัยน้ีได้ศึกษาเอกสารและงานวิจัยที่เกี่ยวข้องกับระดับคะแนนการก ากับดูแลกิจการ
ที่ดีมีผลต่อการด าเนินงานของบริษัท โดยเริ่มจาก Gompers, Ishii, and Metrick (2003) กล่าวไว้ว่า 
การมีอ านาจร่วมกันระหว่างนักลงทุนและผู้จัดการจะถูกก าหนดโดยกฎของการก ากับดูแลกิจการ โดย
มีการเริ่มต้นในช่วงปลายทศวรรษ 1980 ที่มีการเปลี่ยนแปลงอย่างมีนัยส าคัญคือ กฎระเบียบมีความ
เสถียรภาพมากข้ึน มีการน าบทบัญญัติการก ากับดูแลกิจการ 24 ข้อ มาใช้กับกลุ่มตัวอย่าง 1,500 
บริษัท ต่อมาในช่วงปี 1990 ได้น าบทบัญญัติการก ากับดูแลกิจการ 24 ข้อนั้นมาสร้าง เป็น 
Governance Index - G index จากนั้นวิเคราะห์ความสัมพันธ์เชิงประจักษ์ของ G index นี้กับ
ประสิทธิภาพขององค์กร ซึ่งพวกเขาพบว่าบริษัทที่ให้ผลตอบแทนกับผู้ถือหุ้นสูงจะมีมูลค่าของกิจการ
ที่สูงข้ึนโดยมีก าไรเพิ่มข้ึนและมีการเติบโตของยอดขายมากขึ้น ส่วนบริษัทที่ให้ผลตอบแทนกับผู้ถือหุน้
น้อยนั้นจะส่งผลให้บริษัทมีผลการด าเนินงานที่ต่ าลง ............................................................ 
 หลังจากนั้น Brown and Caylor (2004) ได้น าบทบัญญัติ 51 ข้อนั้นมาสร้างเป็น 
Governance Score ใช้กับกลุ่มตัวอย่าง 2,327 บริษัท บริษัทใดใช้บทบัญญัติการดูแลกิจการจะแทน
ค่าด้วย 1 หากบริษัทใดไม่ใช้บทบัญญัติการดูแลกิจการจะแทนค่าด้วย 0 ซึ่งจากการวิเคราะห์
ความสัมพันธ์พบว่า บริษัทที่มีบทบัญญัติการดูแลกิจการส่งผลให้บริษัทมีผลการด าเนินงานที่ดีข้ึน
เช่นกัน ซึ่ง Claudiu and Catalin (2007) พบว่า การก ากับดูแลกิจการเป็นข้ันตอนที่ส าคัญในการ
สร้างความเช่ือมั่นทางตลาดและสร้างความมีเสถียรภาพการลงทุนระหว่างประเทศในระยะยาว ใน
หลายประเทศทั่วโลกเห็นว่าการมีการก ากับดูแลกิจการที่ดีน้ันเป็นการแก้ปัญหาทางเศรษฐกจิและเพิม่
ประสิทธิภาพทางเศรษฐกิจโดยรวม ส่งผลต่อประสิทธิภาพขององค์กรและผลการด าเนินงานของ
องค์กรด้วย  และ Khatab, Masood, Zaman, Saleem and Saeed (2011) กล่าวไว้ว่าหลังจากวัด
ความสัมพันธ์ระหว่างการก ากับดูแลกิจการและผลการด าเนินงานของบริษัทในตลาดหลักทรัพย์
จ านวน 21 บริษัทจากแต่ละอุตสาหกรรมพบความสัมพันธ์ระหว่างการก ากับดูแลกิจการกับผลการ
ด าเนินงานของบริษัทในด้านอัตราส่วนการท าก าไร.............................................................. 
  ส าหรับประเทศไทย ผลงานวิจัยของ ชาญศิริ (2554) วัดผลการด าเนินงานโดยใช้
อัตราส่วนความสามารถในการท าก าไร พบว่าบริษัทที่ได้รับคะแนนการประเมินการก ากับดูแลกิจการ
ที่ดีจะมีอัตราส่วนประสิทธิภาพการท าก าไรดีกว่าบริษัทที่ไม่ได้รับคะแนนประเมินการก ากับดูแล
กิจการที่ดี โดยวัดจากอัตราผลตอบแทนจากก าไรสุทธิ อัตราผลตอบแทนจากส่วนของเจ้าของ อัตรา
ผลตอบแทนจากก าไรก่อนหักดอกเบี้ยจ่ายและภาษีเงินได้   แต่บริษัทที่ได้รับคะแนนการประเมินการ 

 



11 
 

ก ากับดูแลกิจการในระดับดีกับบริษัทที่ได้รับคะแนนประเมินการก ากับดูแลกิจการในระดบัดเีลศินัน้จะ
มีความสามารถในการท าก าไรที่ไม่แตกต่างกันอย่างมีนัยส าคัญ ................................................. 
 ส าหรับการวัดผลการด าเนินงานด้วยอัตราส่วนทางการเงินตัวอื่นผลงานวิจัยของ ณัฐพล 
(2555) พบว่าเกิดความสัมพันธ์ในทิศทางที่เป็นบวกระหว่างตัวแปรด้านผลส ารวจคะแนนการก ากับ
ดูแลกิจการกับผลการด าเนิน งานโดยใช้อัตราส่วนทางการเงินบางตัว ซึ่งได้แก่ อัตราส่วนเงินสด
หมุนเวียน อัตราส่วนหมุนเวียนลูกหนี้การค้า อัตราส่วนหมุนเวียนสินค้าคงคลัง อัตราส่วนหมุนเวียน
ของทุนหมุนเวียน อัตราส่วนหนี้สินต่อทุน อัตราส่วนแห่งหนี้ อัตราส่วนก าไรสุทธิ อัตราผลตอบแทนผู้
ถือหุ้น อัตราส่วนมูลค่าตลาดต่อมูลค่าตามบัญชี แต่ไม่พบความ สัมพันธ์อย่างมีนัยส าคัญระหว่าง
คะแนนการก ากับดูแลกิจการกับอัตราส่วนทุนหมุนเวียน อัตราส่วนทุนหมุนเวียนเร็ว อัตราส่วน
ความสามารถในการจ่ายดอกเบี้ย อัตราการจ่ายเงินปันผล อัตราส่วนผลตอบแทนจากสินทรัพย์ .ไม่
สอดคล้องกับ Kara , Erdur and Karabiyik (2015) ซึ่งกล่าวไว้ว่ามีความสัมพันธ์ระหว่างเชิงบวก
ระหว่างอันดับคะแนนการก ากับดูแลกิจการและผลการด าเนินงานของบริษัททางด้านความสามารถใน
การช าระหนี้ แต่ไม่มีความสัมพันธ์กับผลตอบแทนจากส่วนของผู้ถือหุ้น (ROE) และ อัตราผลตอบแทน
จากสินทรัพย์ .(ROA) ................................................................................. ................ 
  จากงานวิจัยในอดีต ผู้วิจัยพบความสัมพันธ์ระหว่างคะแนนการก ากับดูแลกิจการกับผล
การด าเนินงานของบริษัทซึ่งบริษัทที่มีคะแนนการก ากับดูแลกิจการที่ดีส่งผลให้บริษัทมีผลการ
ด าเนินงานที่ดีข้ึนโดยมีมาตรวัดหลายอย่าง โดยผู้วิจัยจะวัดผลการด าเนินงานด้วยอัตราส่วนทาง
การเงิน 4ประเภท ได้แก่ อัตราส่วนสภาพคล่อง อัตราส่วนประสิทธิภาพในการท างาน อัตราส่วน
ความสามารถในการช าระหนี้ และอัตราส่วนความสามารถในการท าก าไร  จึงน าไปสู่สมมติฐาน
งานวิจัยว่า.......................................................................................................... ..... . 
  สมมติฐานที่1. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 
  H1 : คะแนนการก ากับดูแลกิจการมีความสัมพันธ์กับสภาพคล่องทางการเงิน............... 

  สมมติฐานที่2 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  
 H2.:.คะแนนการก ากับดูแลกิจการมีความสัมพันธ์กับประสิทธิภาพในการท างาน......... 

  สมมติฐานที่3. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 
 H3.:.คะแนนการก ากับดูแลกิจการมีความสัมพันธ์กับความสามารถในการช าระหนี้ .. 

   สมมติฐานที่4. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  
 H4.:.คะแนนการก ากับดูแลกิจการมีความสัมพันธ์กับความสามารถในการท าก าไร...... 
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              อย่างไรก็ตามผลการด าเนินงานในอดีตพบความสัมพันธ์ระหว่างอัตราส่วนทางการเงินกับ
ปัจจัยอื่นด้วยจึงน ามาเป็นตัวแปรควบคุมประกอบด้วย สัดส่วนของกรรมการอิสระ (Non Executive 
- NED)  สัดส่วนการถือครองหุ้น (Percent share of Board -PSB)  ขนาดของคณะกรรมการบริษัท 
(Board Size) และขนาดของกิจการ (Size)........................... ............................................. 
 
ตัวแปรควบคุม................... .............................................................................. ........... 
. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 
              1. สัดส่วนของกรรมการอิสระ(Non.Executive.-.NED)........................................... 
     สัดส่วนของกรรมการอิสระ (Non Executive - NED) คือ สมาชิกของคณะกรรมการ
ของบริษัทที่ไม่ได้เป็นส่วนหนึ่งของทีมบริหารบริษัท กรรมการอิสระจะไม่มีส่วนเกี่ยวข้องหรือไม่มีส่วน
ได้ส่วนเสียกับการตัดสินใจของทีม แต่มีส่วนร่วมในการก าหนดนโยบายการวางแผน ท าหน้าที่
ตรวจสอบการท างานของทีมบริหารของบริษัทคอยแสดงความคิดเห็นสนับสนุนต่อนโยบายที่มี
ประโยชน์ต่อผู้ถือหุ้นพิทักษ์ผลประโยชน์ของผู้ถือหุ้น คัดค้านเมื่อเห็นว่าบริษัทอาจตัดสินใจผิดพลาด
ซึ่งอาจกระทบต่อประโยชน์ผู้ถือหุ้น ซึ่งงานวิจัยของ Mura (2007) พบว่ามีความสัมพันธ์เชิงบวกอย่าง
มีนัยส าคัญระหว่างสัดส่วนของกรรมการอิสระและผลการด าเนินงานของบริษัท โดยสัดส่วนกรรมการ
ภายนอกมากข้ึนจะส่งผลต่อการมีผลการด าเนินงานที่ดีมากขึ้น เนื่องจากมีแนวโน้มที่จะลบล้างอ านาจ
บางอย่างและสามารถจ ากัดพฤติกรรมของผู้บริหารได้ ไม่ว่าจะด้วยการออกเสียงหรือการมีสิทธิ
คัดค้าน ตรงข้ามกับงานวิจัยของ Bhagat  and Black (2000) ที่พบว่าการเปลี่ยนแปลงกรรมการ
อิสระดูเหมือนว่าจะถูกผลักดันให้บริษัทมีผลการด าเนินงานที่แย่ลงมากกว่าโอกาสที่บริษัทจะมีโอกาส
เติบโต ในขณะที่งานวิจัยของ Vo and Nguyen (2014) กล่าวไว้ว่าสิ่งที่น่าสนใจที่สุดของการศึกษา
ของเขาคือวิธีวัดผลที่แตกต่างกัน มีผลกระทบต่อความสัมพันธ์ของสัดส่วนของกรรมการอิสระและผล
การด าเนินงานของบริษัทที่แตกต่างกัน  

2..สัดส่วนการถือครองหุ้น.(Percent.share.of.Board.-.PSB) 
    สัดส่วนการถือครองหุ้น มีการกล่าวถึงจากงานวิจัยของ เสาวนีย์ และ ทิฆัมพร (2549) 
พบว่า ในภาพรวมของทกุกลุม่อุตสาหกรรมในตลาดหลักทรพัย์แห่งประเทศไทย สัดส่วนการถือครอง
หุ้นของกรรมการบรหิารและกรรมการทั้งหมดมีความสัมพันธ์อย่างมีนัยส าคัญในเชิงบวกกบัตัวช้ีวัดผล
การด าเนินงานตามทฤษฎีตัวแทน โดยการเพิ่มระดบัความเป็นเจ้าของให้กบัคณะกรรมการบริษัทจะ
ส่งผลต่อการตัดสินใจของคณะกรรมการบริษัทเพื่อให้มผีลการด าเนินงานของบริษัทที่ดีข้ึน 
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              3. ขนาดของคณะกรรมการบริษัท.(Board.Size).................................................. 
    ขนาดของคณะกรรมการบริษัท (Board Size) คือ จ านวนกรรมการของคณะกรรมการ
บริษัท ซึ่งการก าหนดจ านวนของคณะกรรมการข้ึนอยู่กับหลายปัจจัย เช่น ขนาดขององค์กรหรือความ
ซับซ้อนขององค์กร รวมถึงพิจารณาว่าควรมีกรรมการในบริษัทเท่าใดจึงจะท าให้กระบวนการตัดสินใจ
ของคณะกรรมการมีประสิทธิภาพและประสิทธิผล (บทศึกษาของส านักงานคณะกรรมการก ากับ
หลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์.,.ออนไลน์) กล่าวถึงรายงานของต่างประเทศว่า ไม่ปรากฏว่ามีการ
กล่าวถึงข้อก าหนดเกี่ยวกับขนาดของกรรมการในลักษณะของ code of practice  มีแต่ผลส ารวจ
ข้อเท็จจริงว่า กรรมการของบริษัทมหาชนในสหรัฐอเมริกา มีจ านวน 8-10 คน และให้ข้อสังเกต
เพิ่มเติมว่าคณะกรรมการที่มีขนาดเล็กจะสามารถบริหารงานได้อย่างมีประสิทธิภาพดีกว่า 

4. ขนาดของกิจการ.(Size).................................................................................. 
    ขนาดของกิจการ (Size) คือ ความเร็วและการเจริญเติบโตของธุรกิจ ขนาดของบริษัท
ที่ดีที่สุดข้ึนอยู่กับความหลากหลายของปัจจัยภายในและภายนอกบางธุรกิจเป็นธุรกิจครอบครัว
ต้องการเพียงรายได้ที่พอเพียงในการด าเนินชีวิต ในขณะที่บริษัทส่วนใหญ่มีความตั้งใจในการขยาย
การด าเนินงาน มีการเติบโตในรายได้และผลก าไรที่มากข้ึน จ านวนพนักงานหรือขนาดของสิ่งอ านวย
ความสะดวกเป็นสิ่งจ าเป็นส าหรับเกือบทุกขนาดธุรกิจ จากงานวิจัยของ Lee (2009) พบว่า บริษัทที่
มีขนาดใหญ่มีแนวโน้มที่จะท าก าไรและมีอ านาจทางการตลาดมากกว่าบริษัทที่มีขนาดเล็ก ซึ่ง
สอดคล้องกับงานวิจัยของ Pervan and Josipa (2012) กล่าวไว้ว่า ขนาดของบริษัทมีผลกระทบเชิง
บวกต่อผลการด าเนินงานของบริษัทซึ่งมาจากหลายปัจจัย เช่น ช่ือเสียงท าให้บริษัทขนาดใหญ่
สามารถที่จะเรียกเก็บค่าธรรมเนียมในอัตราที่สูงได้ด้วยเหตุนี้บริษัทจึงได้รับผลก าไรที่สูงข้ึน 
นอกจากนี้ก าไรที่สูงข้ึนอาจเกิดมาจาก การมีอ านาจการเจรจาต่อรองที่แข็งแกร่งท าให้บริษัทขนาด
ใหญ่สภาพทางการเงินที่ดี ข้ึนมีผลการด าเนินงานที่ดี ข้ึน.... .............. .............. .............. . 
 

..................................................... 
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บทที่ 3 
วิธีการวิจัย 

 
              ในการทดสอบสมมติฐานในบทที่ 2 เกี่ยวกับความสัมพันธ์ระหว่างระดับคะแนนการก ากับ

ดูแลกิจการและผลการด าเนินงานของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยมข้ัีนตอน

การศึกษาดังนี้ ...............................................................................................................  

  3.1 ประชากรและกลุ่มตัวอย่าง………………........................................................................ 

  3.2 การเก็บรวบรวมข้อมูล..................................................................................  

  3.3 การวัดค่าตัวแปรที่ใช้ในการวิจัย.................................... ........................................ 

  3.4 ทดสอบสมมติฐาน...........................................................................................  

  3.5 สถิติที่ใช้ในการวิเคราะห์ข้อมูล 

3.1  ประชากรและกลุม่ตัวอย่าง 

 
              ประชากรเป้าหมายของงานวิจัยน้ีประกอบด้วยบริษัทที่จดทะเบียนอยู่ในตลาดหลักทรัพย์
แห่งประเทศไทยและได้รับผลการประเมินการก ากับดูแลกิจการจากทางสมาคมส่งเสริมสถาบัน
กรรมการบริษัทไทย (Thai Institute of Directors Association: IOD) ระหว่างปี พ.ศ. 2553-2557  
เป็นระยะเวลา 5 ปี โดย................................................................ .................................. 
               ปี 2553 มีจ านวนบริษัทที่เข้าร่วมโครงการเป็นจ านวนทั้งสิ้น 480 บริษัท …………….……… 
 ปี 2554 มีจ านวนบริษัทที่เข้าร่วมโครงการเป็นจ านวนทั้งสิ้น 497 บริษัท.......................... 
 ปี 2555 มีจ านวนบริษัทที่เข้าร่วมโครงการเป็นจ านวนทั้งสิ้น 513 บริษัท........................ 
 ปี 2556 มีจ านวนบริษัทที่เข้าร่วมโครงการเป็นจ านวนทั้งสิ้น 526 บริษัท...................... 
 ปี 2557 มีจ านวนบริษัทที่เข้าร่วมโครงการเป็นจ านวนทั้งสิ้น 550 บริษัท…………………… 
               ยกเว้นบริษัทที่ได้รับคะแนนระดับต่ ากว่าดีในแต่ละปี  บริษัทที่อยู่ในกลุ่มธุรกิจการเงิน 
และบริษัทที่ถูกเพิกถอนที่ช่วงระยะเวลาที่เก็บข้อมูล 
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3.2  การเก็บรวบรวมข้อมูล...........................................................................................  
 
              ข้อมูลที่ใช้ในการศึกษาเป็นข้อมูลทุติยภูมิ (Secondary Data) ได้แก่ ผลการด าเนินงาน
ของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยที่ได้ร่วมโครงการประเมินการก ากับดูแล
กิจการที่ดี โดยรวบรวมข้อมูลแต่ละบริษัทเป็นรายปี เพื่อเปรียบเทียบผลการด าเนินงานระหว่าง
จ านวนบริษัทที่ได้รับคะแนนการก ากับดูแลกิจการในระดับดีเลิศและบริษัทที่ไม่ได้รับคะแนนการก ากบั
ดูแลกิจการในระดับดีเลิศ..โดยแหล่งข้อมูลที่ใช้ในการศึกษาได้มาจากแหล่งต่างๆ  ดังนี.้...................... 
  1. ข้อมูลเกี่ยวกับตัวแปรตาม ได้แก่ อัตราส่วนทางการเงินต่างๆจาก  www.set 
smart.com 
  2. ข้อมูลเกี่ยวกับตัวแปรต้น ได้แก่ คะแนนการก ากับดูแลกิจการจากเวปไซต์ออนไลน์ 
www.thai-iod.com  ของสมาคมส่งเสริมสถาบันกรรมการบริษัทไทย (IOD) 

 

3.3 การวัดค่าตัวแปรท่ีใช้ในการวิจัย ..................................................................... 
 
              3.3.1. ตัวแปรต้น ได้แก่ คะแนนประเมินการก ากับดูแลกิจการที่ดี ปี พ.ศ. 2553 2554 
2555 2556 และ 2557..เนื่องจากในช่วงระยะเวลา 5 ปี  คะแนนการก ากับดูแลกิจการมีการ
เปลี่ยนแปลงข้ึนลง    เนื่องจากสมาคมส่งเสริมสถาบันกรรมการบริษัทไทยเพิ่มหลักเกณฑ์พิจารณา
ระดับคะแนนการดูแลกิจการในบางปี การจัดอันดับจึงมีการเปลี่ยนแปลงระหว่างปี  จึงจัดกลุ่มบริษัท
เป็น 2 กลุ่มจากคะแนนประเมินการก ากับดูแลกิจการ เป็นบริษัทที่มีคะแนนดีเลิศคือบริษัทที่เคยมีดี
เลิศอย่างน้อย 1 ปี และอีกกลุ่มคือบริษัทที่เหลือที่ไม่เคยได้รับคะแนนดีเลิศเลยแต่ได้รับคะแนนใน
ระดับอื่น ในช่วงระยะเวลา 5 ปี ตั้งแต่ปี พ.ศ.2553-2557 ................................................................... 
  การแทนค่าเพื่อวัดผลบริษัทที่ได้รับคะแนนดีเลิศเป็นอย่างน้อย 1 ปีแทนค่าด้วย 1  และ
บริษัทที่ ไม่ ได้รับคะแนนดีเลิศเลยแต่ได้รับคะแนนในระดับอื่นๆ แทนค่าด้วย 0 .. . . . . .. . . . . . 
                                                    = ( 0 ,1) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 
  ส าหรับข้อมูลอัตราส่วนทางการเงินทั้ง 5 ปี เนื่องจากแต่ละปีมีระดับคะแนนการก ากับ
ดูแลกิจการที่แตกต่างกัน ดังนั้นแต่ละบริษัทจะใช้ข้อมูลเพียง 1 ปีน ามาวิเคราะห์ผลการด าเนินงาน
โดยบริษัทที่เคยมีคะแนนดีเลิศในช่วงระยะเวลา 5 ปีจะเลือกใช้ข้อมูลจากงบการเงิน ณ วันที่ 31 
ธันวาคมของปีที่ได้คะแนนดีเลิศล่าสุดและส าหรับบริษัทที่ไม่เคยมีคะแนนดีเลิศใช้ข้อมูลจากงบการเงนิ 
ณ วันที่ 31 ธันวาคม พ.ศ. 2557............................... 

http://www.thai-iod.com/
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.................. 3.3.2. ตัวแปรตาม ได้แก่ การวัดผลการด าเนินงานด้วยอัตราส่วนทางการเงินในแต่ละด้าน  
         1. อัตราส่วนสภาพคล่อง (Liquidity Ratios)  .................................................. 
                                  1. อัตราส่วนทุนหมุนเวียน (Current Ratio)................................ 
                                  2. อัตราเงินทุนหมุนเวียนเร็ว (Quick Ratio) ........................................ 
         2. อัตราส่วนประสิทธิภาพในการท างาน (Efficiency Ratios)............................... 
                       1. อัตราการหมุนเวียนของสินทรัพย์รวม (Total Assets Turnover)  
                          2. อัตราหมุนเวียนของสินทรัพย์ถาวร (Fixed Assets Turnover) 
         3. อัตราส่วนความสามารถในการช าระหนี้ (Leverage Ratios)......................... 
                                 1. อัตราส่วนหนี้สินต่อทุน (Debt To Equity) ............................... 
                                  2. อัตราส่วนความสามารถในการจ่ายดอกเบี้ย (Interest Coverage)  
                       4. อัตราส่วนความสามารถในการท าก าไร ( Profitability Ratios ).................. 
                                  1. อัตราผลตอบแทนจากก าไรสุทธิ ( Net Profit Margin )............. 
                                  2. อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย์รวม ( Return On Asset )....... 
                                  3. อัตราผลตอบแทนจากส่วนของผู้ถือหุ้น ( Return On Equity )........... 
               อัตราส่วนสภาพคล่อง (Liquidity Ratios)  ……………………………………………………………. 
              อัตราส่วนทุนหมุนเวียน (Current Ratio)…………………………………………………. 

         =   
สินทรัพย์หมุนเวียน                 

หน้ีสินหมุนเวียน                      
 

 
                            อัตราเงินทุนหมุนเวียนเร็ว (Quick Ratio)……………………………………………….. 

         =    
สินทรัพย์หมุนเวียน                 – สินค้าคงเหลือ             

หน้ีสินหมุนเวียน                      
 

  
                อัตราส่วนประสิทธิภาพในการท างาน (Efficiency Ratios)…………………………………….. 
          อัตราการหมุนเวียนของสินทรัพย์รวม (Total Assets Turnover) ……… 

           =    
ขายสุทธิ        

สินทรัพย์รวม               
 

 
          อัตราหมุนเวียนของสินทรัพย์ถาวร (Fixed Assets Turnover)…………….. 

           =……
ขายสุทธิ        

สินทรัพย์ถาวรสุทธิ                   
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  อัตราส่วนความสามารถในการช าระหนี้ (Leverage Ratios)……………………………….. 
       อัตราส่วนหนี้สินต่อทุน (Debt To Equity) ................………………........... 

       =..
หน้ีสินรวม                    

สินทรัพย์รวม                หน้ีสินรวม                   
 

 
       อัตราส่วนความสามารถในการจ่ายดอกเบี้ย (Times Interest Earned)...... 

       =   
ก าไรก่อนหักดอกเบี้ยจา่ยและภาษีเงินได้      

ดอกเบี้ยจ่าย                   
 

 

อัตราส่วนความสามารถในการท าก าไร  (Profitability Ratios)....................................... 
                    อัตราผลตอบแทนจากก าไรสุทธิ ( Net Profit Margin)............................. 

           =.
ก าไรสุทธิ              

ขายสุทธิ        
. . . . . . . . . . . . . . . 

. . . . . . . . . . . . . . . . . . 
                    อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย์รวม (Return On Asset)................... 

                     = 
ก าไรสุทธิ             

สินทรัพย์รวม               
. . . . . . . . . . 

. . . . . . . . . . . . . . . 
                    อัตราผลตอบแทนจากส่วนของผู้ถือหุ้น  (Return On Equity)....................... 

           =….
ก าไรสุทธิ             

ส่วนของผู้ถือหุ้น                
 

 
      3.3.3. ตัวแปรควบคุม ได้แก่  สัดส่วนของกรรมการอิสระ (Non Executive - NED) 
สัดส่วนการถือครองหุ้น (Percent share of Board - PSB) ขนาดของคณะกรรมการบริษัท (Board 
Size) ขนาดของกิจการ (Size)………..…………………………………………………………………………………………. 
               สัดส่วนของกรรมการอิสระ (Non Executive - NED) คือ จ านวนกรรมการที่เป็น
อิสระต่อด้วยจ านวนกรรมการของบริษัททั้งหมดแทนด้วยตัวแปร NED ดังนี้...........…………………………. 

                    =   
จ านวนกรรมการท่ีเป็นอิสระ

จ านวนกรรมการของบริษัทท้ังหมด
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          สัดส่วนการถือครองหุ้น (Percent share of Board - PSB)  คือ อัตราส่วน
ระหว่างจ านวนหุ้นสามัญของกรรมการบริษัทต่อด้วยจ านวนหุ้นสามัญที่ช าระแล้วทั้งหมดแทนด้วยตัว
แปร PSB ดังนี้ 

              =…
จ านวนหุ้นสามัญของกรรมการบริษัท

จ านวนหุ้นสามัญท่ีช าระแล้วท้ังหมด
 

 
                         ขนาดของคณะกรรมการบริษัท (Board Size) คือ จ านวนของกรรมการใน
คณะกรรมการของบริษัท……………………………………………………………………………………………………….. 
    ขนาดของกิจการ (Size) ค านวณได้จาก Logarithm ของยอดสินทรัพย์รวมของ
งบการเงินบริษัท..…………………….……………………………………………………………………………………………… 
 
3.4 ทดสอบสมมติฐาน………………………………………………………………………..………..…………………… 
……………………………………………………………………. 
              จากการตั้งสมมติฐานที่กล่าวมา  สามารถตั้งสมการเพื่อทดสอบความสัมพันธ์ของบริษัทที่
ได้คะแนนการก ากับดูแลกิจการและผลการด าเนินงานของได้ดังต่อไปนี้ 

การทดสอบอัตราส่วนสภาพคล่อง    

                                 =   +          +         +         +         +          +      

              การทดสอบอัตราส่วนประสทิธิภาพในการท างาน 

                                  =   +          +         +         +         +          +      

    การทดสอบอัตราส่วนความสามารถในการช าระหนี้  
                  =   +          +         +         +         +          +      

              การทดสอบอัตราส่วนความสามารถในการท าก าไร 

                      =   +          +         +         +         +          +      
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โดยที่  
Liquidity อัตราส่วนสภาพคล่อง 
Efficiency อัตราส่วนประสิทธิภาพในการท างาน 
Leverage อัตราส่วนความสามารถในการช าระหนี ้
Profitability อัตราส่วนความสามารถในการท าก าไร 
CGS  ระดับคะแนนการก ากบัดูแลกจิการ 
NED  สัดส่วนกรรมการอสิระ  
PSB  สัดส่วนการถือครองหุ้นของคณะกรรมการบริษัท  
BS  ขนาดของคณะกรรมการบริษัท  
Size  ขนาดของกิจการ   
    ความคลาดเคลื่อน  
 i  บริษัทที่ i 
 t  ปทีี่น าอัตราส่วนทางการเงินมาวิเคราะห์  
                     (โดยบริษัทที่มีคะแนนดีเลิศจะใช้ปลี่าสุดทีไ่ด้คะแนนดีเลิศ และบริษัทที่ไมม่ีคะแนนดี 
                     เลิศใช้ข้อมูลงบการเงินปี 2557) 
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3.5 สถิติท่ีใช้ในการวิเคราะห์ข้อมูล........................................................................... 

 

  ผู้วิจัยใช้โปรแกรมส าเร็จรูปในการวิเคราะห์ข้อมูลโดยเลือกวิธีวิเคราะห์ข้อมูล และสถิติที่

สอดคล้องกับจุดมุ่งหมายและสมมติฐานของการศึกษานี้………………………………………………………….. 

  1. สถิติเชิงพรรณนา (Descriptive Statistics) เป็นสถิติที่ใช้ในการสรุปลักษณะเบื้องต้น

ของข้อมูลที่ใช้ในการวิจัยในรูปแบบ ร้อยละ (Percentage) ค่าเฉลี่ย (Mean) ความถ่ี (Frequency) 

สว่นเบี่ยงเบนมาตรฐาน (Standard Deviation).ค่าต่ าสุด.(Minimum).และค่าสูงสุด (Maximum) ใน

การสรุปผลข้ันต้น …....................………………………………………………………………………………………. 

  2. การทดสอบสมมติฐานผลงานวิจัยด้วยการทดสอบผลต่างระหว่างค่าเฉลี่ยของ

ประชากร (Independent..Sample T.- Test) ประมวลผลด้วยโปรแกรมส าเร็จรูปทางสถิติ.............  

  3. การวิเคราะห์การถดถอยแบบเชิงซ้อน Multiple Regression Analysis การวิเคราะห์

สหสัมพันธ์แบบเพียร์สัน (Pearson Correlation) เพื่อหาความสัมพันธ์ระหว่างคะแนนการก ากับดูแล

กิจการและผลการด าเนินงานของบริษัทโดยใช้ตัวแปรด้านอัตราส่วนทางการเงินที่ได้ต้ังสมมติฐานไว้ว่า

มีความสัมพันธ์กันอย่างมีนัยส าคัญทางสถิติหรือไม่และสัมพันธ์กันในทิศทางใด 
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บทที่ 4  
ผลการวิจัยและอภิปรายผล 

 
              ในบทนี้จะกล่าวถึงผลการวิจัยและอภิปรายผลความสัมพันธ์ระหว่างระดับคะแนนการ
ก ากับดูแลกิจการและผลการด าเนินงานของบริษัทในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย ซึ่งผู้วิจัย
วิเคราะห์สถิติโดยใช้สถิติเชิงพรรณนา (Descriptive Statistics) การทดสอบสมมติฐานผลงานวิจัย
ด้วยการทดสอบผลต่างระหว่างค่าเฉลี่ยของประชากร     (Independent Sample T-Test) การ
วิเคราะห์การถดถอยแบบเชิงซ้อน Multiple Regression Analysis และการวิเคราะห์สหสัมพันธ์
แบบ Pearson Correlation โดยใช้ข้อมูลทุติยภูมิที่เกี่ยวข้องกับบริษัทจดทะเบียนหลักทรัพย์ใน
ประเทศไทยที่ได้มีการเผยแพร่ต่อสาธารณะชน โดยผ่านช่องทางสื่อประเภทต่างๆ ซึ่งได้แก่ ข้อมูลจาก
สมาคมส่งเสริมสถาบันกรรมการบริษัทไทย และงบการเงินของบริษัทต่างๆ ซึ่งมีผลการศึกษาดังนี้ 

 
ตารางที่ 4.1   

ตารางแสดงการเปรียบเทียบจ านวนบริษัททัง้หมดที่ได้ระดบัคะแนน ดีเลิศ ดีมาก ดี และต่ ากว่าดี.
ในช่วงระยะเวลาปี พ.ศ.2553-2557 

 
              จากตารางที่ 4.1 ประชากรเป้าหมายของงานวิจัยน้ีประกอบด้วยบริษัทที่จดทะเบียนอยู่ใน
ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยและได้รับผลการประเมินการก ากับดูแลกิจการจากทางสมาคม
ส่งเสริมสถาบันกรรมการบริษัทไทย (Thai Institute of Directors Association: IOD) ระหว่างปี 
พ.ศ. 2553-2557 โดยปี 2553 มีจ านวนบริษัทที่เข้าร่วมโครงการเป็นจ านวนทั้งสิ้น 480 บริษัท 
ประกอบด้วย บริษัทที่คะแนนมากกว่าดี 387 บริษัท คิดเป็นร้อยละ 80.62 บริษัทที่คะแนนต่ ากว่าดี 
93 บริษัท คิดเป็นร้อยละ 19.38 ซึ่งช่วงคะแนนที่มากที่สุดในปีคือช่วงระดับคะแนนดีมากมี 179

ปีที่
ประเมิน 

ระดับคะแนน 

ดีเลิศ % ดีมาก % ดี % 
มาก 
กว่าด ี

% 
ต่ า

กว่าด ี
% 

รวม
ทั้งสิ้น 

% 

2553 70 14.58 179 37.29 138 28.75 387 80.62 93 19.38 480 100 

2554 47 9.46 145 29.18 171 34.41 363 73.04 134 26.96 497 100 

2555 59 11.50 150 29.24 171 33.33 380 74.07 133 25.93 513 100 

2556 87 16.54 166 31.56 152 28.90 405 77.00 121 23.00 526 100 

2557 30 5.45 107 19.45 171 31.09 308 56.00 242 44.00 550 100 
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บริษัท คิดเป็นร้อยละ 37.29 ปี 2554 มีจ านวนบริษัทที่เข้าร่วมโครงการเป็นจ านวนทั้งสิ้น 497 
ประกอบด้วย บริษัทที่คะแนนมากกว่าดี 363 บริษัท คิดเป็นร้อยละ 73.04 บริษัทที่คะแนนต่ ากว่าดี 
134 บริษัท คิดเป็นร้อยละ 26.96 บริษัท ซึ่งช่วงคะแนนที่มากที่สุดในปีคือช่วงระดับคะแนนดีมี 171
บริษัท คิดเป็นร้อยละ 34.41 ปี 2555 มีจ านวนบริษัทที่เข้าร่วมโครงการเป็นจ านวนทั้ งสิ้น 513 
ประกอบด้วย บริษัทที่คะแนนมากกว่าดี 380 บริษัท คิดเป็นร้อยละ 74.07 บริษัทที่คะแนนต่ ากว่าดี 
133 บริษัท คิดเป็นร้อยละ 25.93 บริษัท ซึ่งช่วงคะแนนที่มากที่สุดในปีคือช่วงระดับคะแนนดีมี 171
บริษัท คิดเป็นร้อยละ 33.33 ปี 2556 มีจ านวนบริษัทที่เข้าร่วมโครงการเป็นจ านวนทั้งสิ้น 526 บริษัท 
ประกอบด้วยบริษัทที่คะแนนมากกว่าดี 405 บริษัท คิดเป็นร้อยละ 77.00 บริษัทที่คะแนนต่ ากว่าดี 
121 บริษัท คิดเป็นร้อยละ 23.00 ซึ่งช่วงคะแนนที่มากที่สุดในปีคือช่วงระดับคะแนนดีมากมี 166
บริษัท คิดเป็นร้อยละ 31.56 และป.ี.2557..มีจ านวนบริษัทที่เข้าร่วมโครงการเป็นจ านวนทั้งสิ้น.5500
บริษัท ประกอบด้วยบริษัทที่คะแนนมากกว่าดี 308 บริษัท คิดเป็นร้อยละ 56.00 บริษัทที่คะแนนต่ า
กว่าดี 242 บริษัท คิดเป็นร้อยละ 44.00 ซึ่งช่วงคะแนนที่มากที่สุดในปีคือช่วงระดับคะแนนต่ ากว่าดีมี 
242บริษัท คิดเป็นร้อยละ 44.00 โดยจะเห็นได้ว่ามีแนวโน้มที่ลดลงของบริษัทที่ได้รับคะแนนดีเลิศ 
เนื่องจากต้องมีการปฏิบัติตามหลักเกณฑ์ที่เพิ่มข้ึนอย่างเคร่งครัด แสดงให้เห็นว่าการที่จะได้รับ
คะแนนในระดับดีเลิศนั้นจะต้องแข็งแกร่งและมีประสิทธิภาพที่เพียงพอ.....ชชชชชชชชชช..................
 เนื่องจากคะแนนการก ากับดูแลกิจการแบ่งเป็น 4 หมวดหมู่ได้แก่ ดีเลิศ (Excellence) ดี
มาก (Very Good) ดี (Good) และต่ ากว่าดี (Lower than Good) โดยทางสมาคมส่งเสริมสถาบัน
กรรมการบริษัทไทยได้ท าการเปิดเผยรายช่ือเฉพาะบริษัทที่เข้าร่วมโครงการและได้รับการประเมิน
ตั้งแต่ในระดับดี (Good) ข้ึนไปเท่านั้น ท าให้ไม่สามารถเก็บข้อมูลรายช่ือบริษัทที่ได้รับคะแนนระดับ
ต่ ากว่าดี (Lower than Good) ในแต่ละปีได้ ซึ่งการประเมินนั้นเป็นการประเมินรายปีโดยในแต่ละปี
มีทั้งบริษัทเดิมที่เคยเข้าร่วมโครงการและบริษัทใหม่ที่เข้ามาร่วมโครงการ ท าให้จ านวนบริษัทที่เข้า
ร่วมโครงการประเมินมีการขยับขึ้นลงทุกปี   ดังนั้นประชากรกลุ่มตัวอย่างของงานวิจัยน้ีจึงประกอบไป
ด้วยบริษัทที่จดทะเบียนอยู่ในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยที่ได้รับผลการประเมินการก ากับดูแล
กิจการจากทางสมาคมส่งเสริมสถาบันกรรมการบริษัทไทยในระดับคะแนนมากกว่าดีในช่วงระยะเวลา 
5 ปีจึงประกอบด้วย 499 บริษัท แต่ยกเว้นบริษัท 2 กลุ่ม ได้แก่บริษัทที่อยู่ในกลุ่มธุรกิจการเงิน คือ 
ธนาคาร ธุรกิจเงินทุนหลักทรัพย์ ธุรกิจประกันภัยประกันชีวิต เนื่องจากโครงสร้างเงินทุน อัตราส่วน
ทางการเงิน และการด าเนินธุรกิจของบริษัทเหล่านี้แตกต่างกับกลุ่มอุตสาหกรรมอื่น และบริษัทที่เพิก
ถอนหุ้นของบริษัทจากการเป็นหลักทรัพย์จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ในช่วงเวลา.พ.ศ.2553-2557 
จึงท าให้เหลือบริษัทที่เป็นกลุ่มตัวอย่างในงานวิจัยทั้งสิ้น 431 บริษัท. 
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ตารางที่ 4.2  

ตารางแสดงการเปรียบเทียบจ านวนบริษัททัง้หมดที่มีคะแนนระดับดเีลิศและไม่มีคะแนนระดับดเีลิศ

ของบริษัทกลุม่ตัวอย่างจ านวน 431 บริษัทในช่วงระยะเวลา ปี พ.ศ.2553-2557 

 จ านวนบริษัท อัตราร้อยละ (%) 

ดีเลิศ 5 ป ี 13 3.02% 
ดีเลิศ 4 ป ี 18 4.18% 
ดีเลิศ 3 ป ี 13 3.02% 
ดีเลิศ 2 ป ี 15 3.48% 
ดีเลิศ 1 ป ี 26 6.03% 

รวมบริษัทที่มีคะแนนดเีลิศ 85 19.72% 
บริษัทที่ไม่มีคะแนนดีเลิศ 346 80.28% 

รวมทั้งสิ้น 431 100.00% 

จากตารางที่ 4.2 เป็นการแบ่งกลุ่มตัวอย่างที่ใช้ในการศึกษาวิจัยครั้งนี้ แบ่งเป็นบริษัทที่มี

คะแนนดีเลิศ 85 บริษัท คิดเป็นร้อยละ 19.72 และบริษัททีไ่ม่มีคะแนนดีเลิศ 346 บริษัท คิดเป็นร้อย

ละ 80.28 ซึ่งบริษัทที่ได้รบัคะแนนในระดบัดีเลิศครบทั้ง 5 ปีจ านวนทั้งสิ้น 13 บริษัท บริษัทที่ได้รบั

คะแนนในระดับดีเลิศ 4 ปี จ านวนทั้งสิ้น 18 บริษัท บริษัทที่ได้รับคะแนนในระดับดีเลิศ 3 ปี จ านวน

ทั้งสิ้น 13 บริษัท บริษัทที่ไดร้ับคะแนนในระดับดีเลิศ 2 ปี จ านวนทั้งสิ้น 15 บริษัท บริษัทที่ได้รบั

คะแนนในระดับดีเลิศ 1 ปี จ านวนทั้งสิ้น 26 บริษัท และบริษัทที่ไม่ได้รับคะแนนในระดับดเีลิศ แต่

ได้รับคะแนนในระดบัอื่นๆจ านวนทั้งสิ้น.346.บริษัท  
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ตารางที่ 4.3  

ตารางแสดงการเปรียบเทียบความสม่ าเสมอของบริษัทที่เข้าร่วมโครงการประเมินการก ากบัดูแล 

กิจการโดยเทียบจากคะแนนการก ากับดูแลกจิการในปี พ.ศ. 2557 

   จากตารางที่ 4.3 พบว่าความสม่ าเสมอของบริษัทที่ได้ช่วงระดับคะแนนเดิมโดยเทียบ

จากปี 2557 ย้อน หลงัไปถึงปี  2553 ปรากฏว่าบริษัทที่ได้รับคะแนนดีเลิศในปี 2557 จ านวน 24 

บริษัท มาจากปี 2556 ครบทั้งสิ้น 24 บริษัท มาจากปี 2555 ทั้งสิ้น 18 บริษัท มาจากปี 2554 ทั้งสิ้น 

14 บริษัท และมาจากปี 2553 ทั้งสิ้น 17 บริษัท ซึ่งค่อนข้างมีความสม่ าเสมอในระดบัคะแนนดีเลิศ 

แต่ส าหรบัช่วงระดบัอื่นๆคือ ดีมาก ดี นั้นมีความลดลงของระดับคะแนนอย่างต่อเนื่องโดยเฉพาะปีทีม่ี

การเพิม่หลักเกณฑ์พจิารณาคือปี 2554 และปี 2557  

 ปี 2557 ปี 2556 ปี 2555 ปี 2554 ปี 2553 

ดีเลิศ 24 ดีเลิศ          24 
ดีมาก         0 
ดีมาก         0 
ต่ ากว่าดี…………0 

ดีเลิศ          18 
ดีมาก           6 
ดีมาก           0 
ต่ ากว่าดี………….0 

ดีเลิศ          14 
ดีมาก           6 
ดีมาก           0 
ต่ ากว่าดี………….4 

ดีเลิศ          17 
ดีมาก           5  
ดี               1 
ต่ ากว่าดี...........1 

ดีมาก 90 ดีเลิศ         44 
ดีมาก         41 
ดีมาก          3 
ต่ ากว่าดี        2 

ดีเลิศ            28    
ดีมาก           51   
ดี                5  
ต่ ากว่าดี………….6 

ดีเลิศ            21 
ดีมาก           54 
ดีมาก           7 
ต่ ากว่าด…ี……….8 

ดีเลิศ          30 
ดีมาก         45 
ดี              2   
ต่ ากว่าดี………13 

ด ี 154 ดีเลิศ          2  
ดีมาก         85 
ดมีาก         46 
ต่ ากว่าดี………21         

ดีเลิศ             1 
ดีมาก           61 
ดีมาก           61 
ต่ ากว่าดี………..31 

ดีเลิศ            0 
ดีมาก         52 
ดี               59 
ต่ ากว่าดี………..43 

ดีเลิศ           3         
ดีมาก         72 
ดีมา          28 
ต่ ากว่าดี………51  

ต่ ากว่าดี 163 ดีเลิศ          1      
ดีมาก        19 
ดมีาก         86 
ต่ ากว่าดี………57 

ดีเลิศ             1 
ดีมาก            7 
ดี                87 
ต่ ากว่าดี………..68 

ดีเลิศ            1 
ดีมาก           11 
ดมีาก           91 
ต่ ากว่าดี………..60 

ดีเลิศ           3 
ดีมาก         31 
ดี              96 
ต่ ากว่าดี………33  

รวม 431 431 431 431 431 
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ตารางที่ 4.4  

ตารางแสดงการเปรียบเทียบปีที่น าอัตราส่วนทางการเงนิมาวิเคราะห์ของบริษัทกลุ่มตัวอย่าง 

 2553 2554 2555 2556 2557 รวม 

ดีเลิศ 5 ป ี 0 0 0 0 13 13 

ดีเลิศ 4 ป ี 0 0 0 14 4 18 

ดีเลิศ 3 ป ี 0 0 2 9 2 13 

ดีเลิศ 2 ป ี 0 2 1 7 5 15 

ดีเลิศ 1 ป ี 8 0 1 17 0 26 

บริษัทที่ไม่มีคะแนนดีเลิศ 0 0 0 0 346 346 

รวม 8 2 4 47 370 431 

 

       จากตารางที่ 4.4 การเลือกปีที่น าอัตราส่วนทางการเงินมาวิเคราะหท์ดสอบความสมัพันธ์ 

ส าหรับบริษัทที่ได้คะแนนในระดับดเีลิศเป็นอย่างนอ้ย 1 ปีในช่วงระยะเวลา 5 ปีตั้งแต่ปี พ.ศ.2553-

2557 ปีที่น าอัตราส่วนทางการเงินมาวิเคราะห์จะเลอืกปสีดุท้ายที่ได้คะแนนดีเลิศ คือบริษัทที่ได้รบั

คะแนนในระดับดีเลิศ 5 ปี มีจ านวนทัง้สิ้น 13 บริษัทนั้นใช้ปี พ.ศ. 2557 ทั้งหมด บริษัทที่ได้รบั

คะแนนในระดับดีเลิศ 4 ปี มีจ านวนทั้งสิ้น 18 บริษัท โดยมีบริษัทใช้ปี 2557 มาวิเคราะห์จ านวน 4 

บริษัท และปี พ.ศ. 2556 จ านวน 14 บริษัท บริษัทที่ได้รบัคะแนนในระดับดเีลิศ 3 ปี จ านวนทัง้สิน้ 

13 บริษัท โดยบริษัทที่ใช้ปี พ.ศ. 2557 มาวิเคราะหจ์ านวน 2 บริษัท ปี พ.ศ. 2556 จ านวน 9 บริษัท 

และปี พ.ศ. 2555 จ านวน 2 บริษัท บริษัทที่ได้รบัคะแนนในระดับดเีลิศ 2 ปี จ านวนทั้งสิ้น 15 บริษัท

โดยบริษัทที่ใช้ปี พ.ศ. 2557 มาวิเคราะห์จ านวน 5 บริษัท ปี พ.ศ. 2556 จ านวน 7 บริษัท ปี พ.ศ. 

2555 จ านวน 1 บริษัท และปี พ.ศ. 2554 จ านวน 2 บริษัท บริษัทที่ไดร้ับคะแนนในระดับดีเลิศ 1 ปี 

จ านวนทั้งสิ้น 26 บริษัท โดยบริษัทที่ใช้ปี พ.ศ. 2556 มาวิเคราะหจ์ านวน 17 บริษัท ปี พ.ศ. 2555 

จ านวน 1 บริษัท และ ปี พ.ศ. 2553 จ านวน 8 บริษัท  ส าหรบับริษัทที่ไม่ได้รบัคะแนนในระดบัดีเลิศ 

แต่ได้รับคะแนนในระดับอื่นๆ จ านวนทั้งสิ้น 346 บริษัท ในช่วงระยะเวลา 5 ปีตั้งแต่ปี พ.ศ.2553-

2557  ปีที่น าอัตราส่วนทางการเงินมาวิเคราะหจ์ะเลือกปีสดุท้ายของช่วงระยะเวลา คือปี พ.ศ.2557 
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ตารางที่ 4.5  

ตารางแสดงข้อมลูพื้นฐานของตัวแปรตามและตัวแปรควบคุมของบริษัททีเ่ป็นกลุ่มตัวอย่าง 

ที่ใช้ในการศึกษาวิจัยครั้งนี ้

                (CGS ของบริษัทที่มีคะแนนดีเลิศแทนค่าด้วย 1 บริษัทที่ไม่มีคะแนนดีเลิศแทนค่าด้วย 0) 

จากตารางที่ 4.5 กลุ่มตัวอย่างที่ใช้ในการศึกษาวิจัยครัง้นีใ้ช้งบการเงินปี 2553 2554 
2555 2556 และ 2557  พบว่ามีค่าเฉลี่ยของคะแนนการก ากับดูแลกิจการอยู่ที ่ 0.20 โดยคะแนนที่
ต่ าสุด 0 คะแนนคือไม่มีระดับคะแนนดีเลิศ และสงูทีสุ่ด 1 คะแนนคือมีคะแนนระดับดเีลิศ ส่วนอัตรา
ทุนหมุนเวียน (Current Ratio) มีค่าเฉลี่ยอยู่ที่ 2.73 โดยมค่ีาต่ าสุด 0.09 และมีค่าสูงสุดอยู่ที่ 39.98 
ส าหรับอัตราทุนหมุนเวียนเร็ว (Quick Ratio) มีค่าเฉลี่ยอยู่ที่ 2.04 โดยมีค่าต่ าสุดอยู่ที่ 0.05 และมี
ค่าสูงสุดอยู่ที่ 39.89 ส าหรับอัตราการหมุนเวียนของสินทรพัย์รวม (Total Assets Turnover Ratio) 
มีค่าเฉลี่ยอยูท่ี่ 0.95 โดยมีค่าต่ าสุด 0.03 และมีค่าสูงสุดอยู่ที่ 8.80  ส าหรับ อัตราหมุนเวียนของ
สินทรพัย์ถาวร (Fixed Assets Turnover Ratio) มีค่าเฉลีย่อยู่ที่ 11.10 โดยมีค่าต่ าสุด 0.07 และมี
ค่าสูงสุดอยู่ที่ 1,051.21 ส าหรับ อัตราส่วนหนีส้ินต่อทุน (Debt to Equity Ratio) มีค่าเฉลี่ยอยูท่ี ่
3.99 โดยมีค่าต่ าสุด 0.01 และค่าสูงสุดอยู่ที่ 942.09 ส าหรับอัตราส่วนความสามารถในการจ่าย
ดอกเบี้ย (Times Interest Earned Ratio) มีค่าเฉลี่ยอยูท่ี่ 25.75 โดยมีค่าต่ าสุด - 87,340 และ

ตัวแปร Mean Std. Deviation Minimum Maximum 
CGS .20 .40 .00 1.00 
Current  Ratio 2.73 4.14 .09 39.98 
Quick  Ratio 2.04 3.38 .05 39.89 
Total Asset Turnover .95 .76 .03 8.80 
Fixed Asset Turnover 11.10 54.41 .07 1051.21 
Debt To Equity 3.99 46.40 .01 942.09 
Time Interest Earned 25.75 4645.67 -87340.00 24329.10 
Net Profit Margin 3.78% 21.15% -209.47% 58.41% 
Return On Asset 6.56% 10.87% -71.82% 60.66% 
Return On Equity 2.81% 75.05% -1324.39% 81.42% 
Non-Executive 39.74% 10.86% .00% 80.00% 
Percent share of Board 18.96% 20.28% .00% 76.88% 
Board Size 10.77 2.71 5.00 21.00 
Size 22.17 1.77 14.07 28.44 
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ค่าสูงสุดอยู่ที่ 24,329.10 ส าหรับอัตราส่วนจากก าไรสุทธิ (Net Profit Margin) มีค่าเฉลี่ยอยู่ทีร่้อยละ 
3.78 โดยมีค่าต่ าสุดร้อยละ -209.47 และมีค่าสูงสุดอยู่ที่ร้อยละ 58.41 ส าหรับอัตราผลตอบแทนจาก
สินทรพัย์รวม (Return On Asset : ROA) มีค่าเฉลี่ยอยูท่ี่รอ้ยละ 6.56 โดยมีค่าต่ าสุดรอ้ยละ -71.82 
และค่าสูงสุดอยู่ที่ร้อยละ 60.66 และส าหรบัอัตราผลตอบแทนจากส่วนของผู้ถือหุ้น (Return On 
Asset : ROE) มีค่าเฉลี่ยอยูท่ี่ร้อยละ 2.81 โดยมีค่าต่ าสุดรอ้ยละ -1,324.39 และค่าสูงสุดอยู่ทีร่้อยละ 
81.42 
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*** มีความสัมพันธ์อย่างมีนัยส าคัญน้อยกว่าที่ระดับ 0.01 (2-tailed) 
** มีความสัมพันธ์อย่างมีนัยส าคัญน้อยกว่าที่ระดับ 0.05 (2-tailed) 
 

ตารางที่ 4.6  
ตารางทดสอบหาสมัประสิทธ์ิสหสมัพันธ์ของ Pearson Correlations Coefficient ของตัวแปรระหว่างคะแนนการก ากบัดูแลกจิการ (CGS)  

กับอัตราส่วนทางการเงิน (Financial Ratios) ซึ่งแสดงได้ดังนี ้

Pearson CG CR QR TAT FAT DE TIE NP ROA ROE NED PSB BODSIZE SIZE 

CG 1              

CR -0.096** 1             

QR -0.074 0.915*** 1            

TAT -0.006 -0.155*** -0.189*** 1           

FAT -0.016 0.044 0.062 0.129*** 1          

DE -0.021 -0.037 -0.035 0.088 0.003 1         

TIE -0.102** 0.015 0.026 0.022 -0.001 0.000 1        

NP 0.155*** -0.088 -0.047 0.037 -0.008 -0.068 0.043 1       

ROA 0.183*** -0.063 -0.029 0.137*** 0.031 -0.159*** 0.064 0.717*** 1      

ROE 0.055 0.016 0.015 0.028 0.008 -0.249*** 0.01 0.329*** 0.512*** 1     

NED 0.170*** 0.001 -0.014 -0.059 0.033 -0.029 -0.022 0.100** -0.022 -0.133*** 1    

PSB -0.131*** 0.120** 0.098** 0.021 -0.041 -0.054 0.028 0.039 0.064 0.07 -0.005 1   

BODSIZE 0.294*** -0.152*** -0.129** 0.045 -0.091 0.155*** -0.024 0.057 0.060 -0.078 -0.228*** -0.241*** 1  

SIZE 0.268*** -0.168*** -0.155** -0.045 -0.026 -0.037 0.018 0.173*** 0.139*** 0.079 0.068 -0.212*** 0.351*** 1 
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** มีความสัมพันธ์อย่างมีนัยส าคัญน้อยกว่าที่ระดับ 0.05 (2-tailed) 
 

จากตารางที่ 4.6 การทดสอบหาสัมประสิทธ์ิสหพันธ์ของ Pearson Correlations 
Coefficient พบว่าผลที่ได้พบความสัมพันธ์อย่างมีนัยส าคัญในทิศทางทีเ่ป็นบวกระหว่างตัวแปรด้าน
คะแนนการก ากบัดูแลกจิการ (CGS) กับอัตราส่วนความสามารถในการท าก าไร ได้แก่  อตัรา
ผลตอบแทนจากก าไรสุทธิ (Net Profit Margin) และอัตราผลตอบแทนจากสินทรัพยร์วม ( Return 
On Asset ) ณ ระดับความเช่ือมั่นต้ังแต่ 99% ข้ึนไป และพบความสัมพันธ์ในทิศทางทีเ่ป็นลบระหว่าง
คะแนนการก ากบัดูแลกจิการ (CGS) กับอัตราส่วนทุนหมนุเวียน (Current Ratio) และอัตราส่วน
ความสามารถในการจ่ายดอกเบี้ย (Interest Coverage Ratio)....ณ ระดับความเช่ือมั่นต้ังแต่ 95% 
ข้ึนไป  

 
ตารางที่ 4.7 

ตารางแสดงผลการทดสอบผลการด าเนินงานของบริษัทที่ได้รับคะแนนประเมินการก ากบัดูแลกจิการ
ในระดับดีเลิศเปรียบเทียบกบับริษัทที่ไม่ได้รับคะแนนในระดบัดีเลิศ 

อัตราส่วน 

บริษัทที่ได้รับคะแนน 
ดีเลิศ 

บริษัทที่ไม่ได้รับคะแนนดี
เลิศ 

T-Test Equality of 
Means 

Mean 
Std. 

Deviation 
Mean 

Std. 
Deviation 

ผลต่างของ 
Mean 

P-Value 

Current Ratio 1.93 1.75 2.93 4.52 -1.00** 0.001 

Quick Ratio 1.54 1.65 2.16 3.67 -0.62** 0.02 

Total Asset Turnover 0.94 0.72 0.95 0.77 -0.01 0.903 

Fixed Asset Turnover 9.35 23.30 11.52 59.64 -2.17 0.742 

Debt To Equity 2.06 5.65 4.47 51.71 -2.41 0.669 

Times Interest Earned -926.64 9,500.24 259.72 2,155.49 1186.36 0.256 

Net Profit Margin 10.37% 14.94% 2.16% 22.14% 8.21%** 0.001 

Return On Asset 10.57% 9.83% 5.57% 10.90% 5.00%** 0.00 

Return On Equity 11.15% 27.48% 0.75% 82.57% 10.40% 0.253 
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 จากตารางที่ 4.7 ผลการวิเคราะห์ข้อมูลเปรียบเทียบความแตกต่างระหว่างบริษัทที่ได้รับ
คะแนนดีเลิศและบริษัทที่ไม่ได้รับคะแนนดีเลิศพบว่า มีความแตกต่างอย่างมีนัยส าคัญทางสถิติตั้งแต่ 
95% ข้ึนไป ส าหรับอัตราส่วนผลตอบแทนจากก าไรสุทธิ (Net Profit Margin) และอัตราผลตอบแทน
จากสินทรัพย์รวม (Return On Asset) โดยบริษัทที่ได้คะแนนในระดับดีเลิศมีผลการด าเนินงานที่
ดีกว่าบริษัทที่ไม่ได้รับคะแนนดีเลิศ การที่บริษัทมีอัตราส่วนก าไรสุทธิที่สูงแสดงให้เห็นว่าบริษัทที่มี
คะแนนในระดับดีเลิศนั้นมีผู้บริหารที่มีความสามารถโดยสามารถจัดสรรค่าใช้จ่ายได้อย่างเหมาะสมท า
ให้มีก าไรที่สูงและการที่มีอัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย์รวมที่สูงนั้นแสดงให้เห็นถึงความสามารถใน
การท าก าไรของสินทรัพย์ทั้งหมด .................................... .................................................. 
      และพบว่ามีความแตกต่างอย่างมีนัยส าคัญทางสถิติตั้งแต่ 95 % ข้ึนไป ส าหรับอัตราทุน
หมุนเวียน (Current Ratio) อัตราทุนหมุนเวียนเร็ว (Quick Ratio) โดยบริษัทที่ได้คะแนนในระดับดี
เลิศมีผลการด าเนินงานที่ต่ ากว่าบริษัทที่ไม่ได้รับคะแนนดีเลิศ แสดงให้เห็นว่าบริษัทที่มีคะแนนการ
ก ากับดูแลกิจการในระดับดีเลิศมีอัตราส่วนสภาพคล่องที่ด้อยกว่าบริษัทที่ไม่มีคะแนนในระดับดีเลิศ 
โดยทั่วไป อัตราส่วนสภาพคล่องที่ต่ าจะช้ีให้เห็นถึงความเสี่ยงที่เกี่ยวกับความสามารถในการช าระหนี้
ระยะสั้น อย่างไรก็ตามหากมองในมุมกลับกัน อัตราส่วนสภาพคล่องที่ต่ ากว่าของบริษัทที่มีคะแนน
การก ากับดูแลกิจการในระดับดีเลิศ อาจสะท้อนให้เห็นถึงความน่าเช่ือถือในการด าเนินงานของบริษัท
ที่มีคะแนนการก ากับดูแลกิจการในระดับดีเลิศ .จึงท าให้ได้รับเครดิตที่ดีกว่าจึงท าให้มีระดับหนี้สิน
ระยะสั้นที่สูงกว่า 
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ตารางที่ 4.8   
ตารางแสดงการวิเคราะหก์ารถดถอยแบบเชิงซ้อน Multiple Regression Analysis 

  =   +          +         +         +         +          +      
 

โดยที่ Y คืออัตราส่วน 4 ประเภท ประกอบด้วย Liquidity, Efficiency, Leverage  
และ Profitability 

 
 Liquidity Efficiency Leverage Profitability 

CR QR TAT FAT DE TIE NP ROA ROE 

Constant 
10.105** 
(3.235) 

8.196** 
(2.978) 

1.171 
(1.885) 

52.371 
(1.090) 

-4.596 
(-1.692) 

-4509.783 
(-1.144) 

-57.729** 
(-3.435) 

-14.241 
(-1.785) 

-25.739 
(-0.453) 

CGS 
-0.107 
(-0.180) 

0.067 
(0.128) 

-0.049 
(-0.418) 

0.477 
(0.052) 

0.277 
(0.537) 

-1453.857 
(-1.941) 

6.609 
(1.900) 

4.505** 
(2.971) 

20.835 
(1.931) 

NED 
-0.006 
(-0.298) 

-0.011 
(-0.561) 

-0.003 
(-0.590) 

-0.007 
(-0.021) 

0.031 
(1.677) 

0.481 
(0.018) 

0.134 
(1.161) 

-0.094 
(-1.708) 

-1.798** 
(-4.607) 

PSB 
0.014 
(1.120) 

0.11 
(0.979) 

0.002 
(0.654) 

-0.193 
(-0.973) 

-0.006 
(-0.576) 

12.844 
(0.791) 

0.177** 
(2.559) 

0.090** 
(2.737) 

0.355 
(1.520) 

BODSIZE 
-0.147 
(-1.512) 

-0.118 
(-1.377) 

0.020 
(1.016) 

-2.321 
(-1.556) 

0.182** 
(2.152) 

-4.942 
(-0.040) 

0.086 
(0.164) 

-0.158 
(-0.637) 

-5.917** 
(-3.356) 

SIZE 
-0.259 
(-1.855) 

-0.209 
(-1.697) 

-0.016 
(-0.571) 

-0.528 
(-0.246) 

0.127 
(1.043) 

203.411 
(1.154) 

2.256** 
(3.002) 

1.051** 
(2.944) 

6.907** 
(2.720) 

F Statistic 2.861** 2.207 0.531 0.729 2.956** 1.055 4.865** 5.261** 6.140** 

Adj R Square 0.028 0.018 -0.007 -0.004 0.029 0.001 0.056 0.062 0.074 

N 431 431 431 431 431 431 431 431 431 

** มีความสัมพันธ์อย่างมีนัยส าคัญน้อยกว่าที่ระดับ 0.05 (2-tailed) 

จากตารางที่ 4.8 จากผลวิเคราะห์สมมติฐานสรุปได้ว่าเมื่อได้ใส่ตัวแปรควบคุมไป พบว่า
คะแนนการประเมินการก ากับดูแลกิจการที่ดี (CG Rating Score) มีความสัมพันธ์กับอัตราส่วน
ความสามารถในการท าก าไรในด้านอัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย์รวม ( Return On Asset ) 
อย่างไรก็ตามไม่พบว่าคะแนนการประเมินการก ากับดูแลกิจการที่ดีส่งผลต่อ อัตราส่วนสภาพคล่อง
ทางการเงิน อัตราส่วนประสิทธิภาพในการท างาน และอัตราส่วนความสามารถในการช าระหนี้  
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บทที่ 5 
สรุปผลการวิจัยและข้อเสนอแนะ 

 
5.1  สรุปผลการวิจัย 

 
การก ากับดูแลกิจการนั้นเป็นสิ่งส าคัญ เนื่องจากการก ากับดูแลกิจการที่ดีนั้นเป็น

ประโยชน์ต่อธุรกิจโดยตรงเนื่องจากท าให้บริษัทมีการขยายตัวอย่างต่อเนื่องและมั่นคง ซึ่งจะก่อให้เกดิ
ความเช่ือมั่นแก่ผู้ถือหุ้น  ผู้ลงทุนและผู้ที่เกี่ยวข้อง.อีกทั้งยังก่อให้เกิดประโยชน์สูงสุดต่อบริษัทในระยะ
ยาว  งานวิจัยนี้ได้ศึกษาความสัมพันธ์ระหว่างคะแนนการก ากับดูแลกิจการและผลการด าเนินงาน 
ด้วยอัตราส่วนทางการ เงินของบริ ษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่ งประเทศไทย  
โดยเก็บข้อมูลในช่วงระยะเวลา 5 ปี ตั้งแต่ปี พ.ศ.2553-2557 ส าหรับตัวแปรด้านการก ากับดูแล
กิจการแบ่งเป็น 2 ระดับคือบริษัทที่มีคะแนนดีเลิศและบริษัทที่ไม่มีคะแนนดีเลิศ ส าหรับตัวแปรด้าน
อัตราส่วนทางการเงินแบ่งเป็น 4 ประเภทได้แก่ อัตราส่วนสภาพคล่องทางการเงิน อัตราส่วน
ประสิทธิภาพในการท างาน อัตราส่วนความสามารถในการช าระหนี้ และอัตราส่วนความสามารถใน
การท าก าไร การวิเคราะห์ข้อมูลผู้วิจัยใช้โปรแกรมส าเร็จรูปในการวิเคราะห์ข้อมูล  โดยมีวิธีวิเคราะห์
และสถิติที่สอดคล้องกับจุดมุ่งหมายและสมมติฐาน  ได้แก่ สถิติเชิงพรรณนาเพื่อดูข้อมูลพื้นฐานของ
แต่ละตัวแปร การวิเคราะห์สหสัมพันธ์แบบเพียร์สัน (Pearson Correlation) การทดสอบสมมติฐาน
ผลงานวิจัยด้วยการทดสอบผลต่างระหว่างค่าเฉลี่ยของประชากร (Independent..Sample T.-
.Test).และการวิเคราะห์การถดถอยแบบเชิงซ้อน Multiple Regression Analysis หาความสัมพันธ์
ระหว่างคะแนนการก ากับดูแลกิจการกับผลการด าเนินงาน เพื่อเป็นประโยชน์ในการพิจารณาของนัก
ลงทุนในการลงทุนตามบริษัทในโครงการส ารวจการก ากับดูแลกิจการบริษัทจดทะเบียนที่สมาคม
ส่งเสริมสถาบันกรรมการบริษัทไทย(IOD) และท าให้ทราบถึงแนวโน้มในเรื่องการก ากับดูแลกิจการที่ดี
ในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย รวมถึงท าให้ทราบความสัมพันธ์ระหว่างผลการด าเนินงานของ
บริษัทกับการเปลี่ยนแปลงของระดับคะแนนการก ากับดูแลกิจการที่ดีของบริษัทจดทะเบียนในไทย
ตามหลักเกณฑ์ของ IOD 

โดยจากการทดสอบสมมติฐานด้วย Multiple Regression Analysis พบความสัมพันธ์
เชิงบวกอย่างมีนัยส าคัญที่ระดับ 0.05 ระหว่างคะแนนการก ากับดูแลกิจการกับความสามารถในการ
ท าก าไรในด้านอัตราส่วนผลตอบแทนจากสินทรัพย์รวม (Return On Asset) แต่ไม่พบความสัมพันธ์
ระหว่างคะแนนการก ากับดูแลกิจการกับสภาพคล่องทางการเงิน ประสิทธิภาพการท างาน และ
ความสามารถในการช าระหนี้ของบริษัท ซึ่งสามารถอธิบายได้ว่าบริษัทที่มีระดับคะแนนก ากับดูแล
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กิจการในระดับดีเลิศสามารถส่งผลต่อความสามารถในการท าก าไรโดยบริษัทสามารถใช้สินทรัพย์ได้
อย่างมีประสิทธิภาพมากข้ึน 

 
5.2 ข้อจ ากัดงานวิจัย....................................................................................... .................... 
 
              1. สมาคมส่งเสริมกรรมการบริษัทไทยมีการเปิดเผยรายช่ือเฉพาะบริษัทที่ได้รับคะแนน
ระดับดีข้ึนไปเท่านั้น ท าให้ไม่สามารถเก็บรวบรวมข้อมูลของบริษัทที่ได้รับคะแนนประเมินในระดับต่ า
กว่าดีในแต่ละปีได้ .......................... ............................................................................. 
      2. สัดส่วนการถือครองหุ้นเก็บเฉพาะข้อมูลการถือหุ้นทางตรง ไม่ได้เก็บข้อมูลการถือหุ้น
โดยบุคคลอื่นในครอบครัวซึ่งเป็นการถือหุ้นทางอ้อมด้วย เนื่องจากบางบริษัทไม่มีการเปิดเผยข้อมูลที่
ครบถ้วน . 

 

5.3.ข้อเสนอแนะส าหรับงานวิจัยในอนาคต......................................................................
0 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 
      1.. ผู้ที่สนใจอาจศึกษาเรื่องความสัมพันธ์ระหว่างคะแนนการก ากับดูแลกิจการ และผล
การด าเนินงานของบริษัทในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยในปีถัดๆไปในอนาคตเนื่องจาก
หลักเกณฑ์การพิจารณาเพิ่มข้ึนทุกปี ซึ่งเริ่มจากปี พ.ศ. 2557 เป็นปีที่มีการยกระดับและปรับปรุง
หลักเกณฑ์ให้เป็นไปตามมาตรฐานสากล.ASEAN.CG.Scorecard …………………………………………….. 
      2.  ผู้ที่สนใจศึกษาความสัมพันธ์ระหว่างคะแนนการก ากับดูแลกิจการกับผลการ
ด าเนินงานของบริษัทในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย โดยน าอัตราส่วนทางการเงินตัวอื่นมา
วิเคราะห์ เนื่องจากผู้วิจัยไม่ได้น าอัตราส่วนทุกตัวมาวิเคราะห์ในงานวิจัยครั้งนี้ 
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ภาคผนวก ก 
ตารางแสดงรายช่ือบริษัทที่ได้คะแนนดีเลิศ 5 ปีจ านวน 13 บริษัท 

ล าดับ ชื่อบริษัท ปีที่ใช้ 

1 
2 
3 
4 
5 
6 
7 
8 
9 
10 
11 
12 
13 

BAFS  
BCP 
CPN 
EGCO 
IRPC 
PSL 
PTT 
PTTGC 
PTTEP 
SAT 
SC 
SE-ED 
TOP 

บริษัท บริการเชื้อเพลิงการบินกรุงเทพ จ ากัด (มหาชน)  
บริษัท บางจากปิโตรเลียม จ ากัด (มหาชน) 
บริษัท เซ็นทรัลพัฒนา จ ากัด (มหาชน) 
บริษัท ผลิตไฟฟ้า จ ากัด (มหาชน) 
บริษัท ไออาร์พีซี จ ากัด (มหาชน) 
บริษัท พรีเชียส ชิพปิ้ง จ ากัด (มหาชน) 
บริษัท ปตท. จ ากัด (มหาชน) 
บริษัท พีทีที โกลบอล เคมิคอล จ ากัด (มหาชน) 
บริษัท ปตท. ส ารวจและผลิตปิโตรเลียม จ ากัด (มหาชน) 
บริษัท สมบูรณ์ แอ๊ดวานซ์ เทคโนโลยี จ ากัด (มหาชน) 
บริษัท เอสซี แอสเสท คอร์ปอเรชั่น จ ากัด (มหาชน) 
บริษัท ซีเอ็ดยูเคชั่น จ ากัด (มหาชน) 
บริษัท ไทยออยล์ จ ากัด (มหาชน) 

2557 
2557 
2557 
2557 
2557 
2557 
2557 
2557 
2557 
2557 
2557 
2557 
2557 
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ตารางแสดงอัตราส่วนทางการเงินของบริษัทที่ได้คะแนนดีเลศิ 4 ปีจ านวน 18 บริษัท 

ล าดับ ชื่อบริษัท ปีที่ใช้ 

1 
2 
3 
4 
5 
6 
7 
8 
9 
10 
11 
12 
13 
14 
15 
16 
17 
18 

ADVANC 
AOT 
BANPU 
CSL 
ERW 
GRAMMY 
HEMRAJ 
ICC 
LPN 
MCOT 
RATCH 
ROBINS 
RS 
SAMART 
SAMTEL 
SCC 
SIM 
SIS 

บริษัท แอดวานซ์ อินโฟร์ เซอร์วิส จ ากัด (มหาชน)  
บริษัท ท่าอากาศยานไทย จ ากัด (มหาชน) 
บริษัท บ้านปู จ ากัด (มหาชน)  
บริษัท ซีเอส ล็อกซอินโฟ จ ากัด (มหาชน) 
บริษัท ดิ เอราวัณ กรุ๊ป จ ากัด (มหาชน) 
บริษัท จีเอ็มเอ็ม แกรมม่ี จ ากัด (มหาชน) 
บริษัท เหมราชพัฒนาที่ดิน จ ากัด (มหาชน)  
บริษัท ไอ.ซี.ซี. อินเตอร์เนชั่นแนล จ ากัด (มหาชน) 
บริษัท แอล.พี.เอ็น.ดีเวลลอปเมนท์ จ ากัด (มหาชน)  
บริษัท อสมท จ ากัด (มหาชน) 
บริษัท ผลิตไฟฟ้าราชบุรีโฮลดิ้ง จ ากัด (มหาชน)  
บริษัท ห้างสรรพสินค้าโรบินสัน จ ากัด (มหาชน) 
บริษัท อาร์เอส จ ากัด (มหาชน)  
บริษัท สามารถคอร์ปอเรชั่น จ ากัด (มหาชน) 
บริษัท สามารถเทลคอม จ ากัด (มหาชน)  
บริษัท ปูนซิเมนต์ไทย จ ากัด(มหาชน) 
บริษัท สามารถ ไอ-โมบาย จ ากัด (มหาชน)  
บริษัท เอสไอเอส ดิสทริบิวชั่น (ประเทศไทย) จ ากัด (มหาชน) 

2556 
2556 
2556 
2556 
2556 
2557 
2556 
2556 
2556 
2556 
2556 
2556 
2556 
2557 
2557 
2556 
2557 
2556 
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ตารางแสดงอัตราส่วนทางการเงินของบริษัทที่ได้คะแนนดีเลศิ 3 ปีจ านวน 13 บริษัท 

ล าดับ ชื่อบริษัท ปีที่ใช้ 

1 
2 
3 
4 
5 
6 
7 
8 
9 
10 
11 
12 
13 

ASIMAR 
BECL 
BMCL 
BTS 
DRT 
EASTW 
NOBLE 
PS 
QH 
SNC 
THCOM 
TIPCO 
TKT 

บริษัท เอเชียน มารีน เซอร์วิสส์ จ ากัด (มหาชน)  
บริษัท ทางด่วนกรุงเทพ จ ากัด (มหาชน) 
บริษัท รถไฟฟ้ากรุงเทพ จ ากัด (มหาชน) 
บริษัท บีทีเอส กรุ๊ป โฮลดิ้งส์ จ ากัด (มหาชน) 
บริษัท ผลิตภัณฑ์ตราเพชร จ ากัด (มหาชน)  
บริษัท จัดการและพัฒนาทรัพยากรน้ าภาคตะวันออก จ ากัด (มหาชน) 
บริษัท โนเบิล ดีเวลลอปเมนท์ จ ากัด (มหาชน) 
บริษัท พฤกษา เรียลเอสเตท จ ากัด (มหาชน) 
บริษัท ควอลิตี้เฮ้าส์ จ ากัด (มหาชน)  
บริษัท เอส เอ็น ซี ฟอร์เมอร์ จ ากัด (มหาชน) 
บริษัท ไทยคม จ ากัด (มหาชน)  
บริษัท ทิปโก้ฟูดส์ จ ากัด (มหาชน) 
บริษัท ที.กรุงไทยอุตสาหกรรม จ ากัด (มหาชน) 

2556 
2556 
2555 
2557 
2556 
2556 
2556 
2556 
2556 
2556 
2557 
2555 
2556 
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   ตารางแสดงอัตราส่วนทางการเงินของบริษัทที่ได้คะแนนดีเลิศ 2 ปีจ านวน 15 บริษัท 

ล าดับ ชื่อบริษัท ปีที่ใช้ 

1 
2 
3 
4 
5 
6 
7 
8 
9 
10 
11 
12 
13 
14 
15 

CPF 
HANA 
INTUCH 
IVL 
MINT 
NMG 
PHOL 
PTTAR 
SITHAI 
SPALI 
SSI 
SVI 
SYMC 
THAI 
TTA 

บริษัท เจริญโภคภัณฑ์อาหาร จ ากัด (มหาชน) 
บริษัท ฮานา ไมโครอิเล็คโทรนิคส จ ากัด (มหาชน) 
บริษัท อินทัช โฮลดิ้งส์ จ ากัด (มหาชน)  
บริษัท อินโดรามา เวนเจอร์ส จ ากัด (มหาชน) 
บริษัท ไมเนอร์ อินเตอร์เนชั่นแนล จ ากัด (มหาชน) 
บริษัท เนชั่น มัลติมีเดีย กรุ๊ป จ ากัด (มหาชน) 
บริษัท ผลธัญญะ จ ากัด (มหาชน) 
บริษัท ปตท. อะโรเมติกส์และการกลั่น จ ากัด (มหาชน) 
บริษัท ศรีไทยซุปเปอร์แวร์ จ ากัด (มหาชน) 
บริษัท ศุภาลัย จ ากัด (มหาชน) 
บริษัท สหวิริยาสตีลอินดัสตรี จ ากัด (มหาชน) 
บริษัท เอสวีไอ จ ากัด (มหาชน) 
บริษัท ซิมโฟน่ี คอมมูนิเคชั่น จ ากัด (มหาชน) 
บริษัท การบินไทย จ ากัด (มหาชน) 
บริษัท โทรีเซนไทย เอเยนต์ซีส์ จ ากัด (มหาชน) 

2556 
2557 
2557 
2557 
2557 
2554 
2556 
2554 
2556 
2557 
2556 
2556 
2556 
2556 
2555 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

https://th.wikipedia.org/wiki/%E0%B8%9B%E0%B8%95%E0%B8%97._%E0%B8%AD%E0%B8%B0%E0%B9%82%E0%B8%A3%E0%B9%80%E0%B8%A1%E0%B8%95%E0%B8%B4%E0%B8%81%E0%B8%AA%E0%B9%8C%E0%B9%81%E0%B8%A5%E0%B8%B0%E0%B8%81%E0%B8%B2%E0%B8%A3%E0%B8%81%E0%B8%A5%E0%B8%B1%E0%B9%88%E0%B8%99
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ตารางแสดงอัตราส่วนทางการเงินของบริษัทที่ได้คะแนนดีเลศิ 1 ปีจ านวน 26 บริษัท 

ล าดับ ชื่อบริษัท ปีที่ใช้ 

1 
2 
3 
4 
5 
6 
7 
8 
9 
10 
11 
12 
13 
14 
15 
16 
17 
18 
19 
20 
21 
22 
23 
24 
25 
26 

AMATA 
BROOK 
CK 
DTAC 
FORTH 
GC 
IFEC 
KSL 
L&E 
NCH 
PAP 
PG 
PR 
PRANDA 
S&J 
SPI 
SSSC 
TOG 
TRC 
TRUE 
TSTE 
TTW 
TVO 
UV 
VGI 
WACOAL 

บริษัท อมตะ คอร์ปอเรชัน จ ากัด (มหาชน) 
บริษัท บรุ๊คเคอร์ กรุ๊ป จ ากัด (มหาชน) 
บริษัท ช.การช่าง จ ากัด (มหาชน) 
บริษัท โทเทิ่ล แอ็คเซ็ส คอมมูนิเคชั่น จ ากัด (มหาชน) 
บริษัท ฟอร์ท คอร์ปอเรชั่น จ ากัด (มหาชน) 
บริษัท โกลบอล คอนเน็คชั่นส์ จ ากัด (มหาชน) 
บริษัท อินเตอร์ ฟาร์อีสท์ เอ็นเนอร์ยี่ คอร์ปอเรชั่น จ ากัด (มหาชน) 
บริษัท น้ าตาลขอนแก่น จ ากัด (มหาชน) 
บริษัท ไลท์ติ้ง แอนด์ อีควิปเมนท์ จ ากัด (มหาชน) 
บริษัท เอ็น. ซี. เฮ้าส์ซ่ิง จ ากัด (มหาชน) 
บริษัท แปซิฟิกไพพ์ จ ากัด (มหาชน) 
บริษัท ประชาอาภรณ์ จ ากัด (มหาชน) 
บริษัท เพรซิเดนท์ไรซ์โปรดักส์ จ ากัด (มหาชน) 
บริษัท แพรนด้า จิวเวลรี่ จ ากัด (มหาชน) 
บริษัท เอส แอนด์ เจ อินเตอร์เนชั่นแนล จ ากัด (มหาชน) 
บริษัท สหพัฒนาอินเตอร์โฮลดิ้ง จ ากัด (มหาชน)  
บริษัท ศูนย์บริการเหล็กสยาม จ ากัด (มหาชน) 
บริษัท ไทยออพติคอล กรุ๊ป จ ากัด (มหาชน)  
บริษัท ทีอาร์ซี คอนสตรัคชั่น จ ากัด (มหาชน) 
บริษัท ทรู คอร์ปอเรชั่น จ ากัด (มหาชน)  
บริษัท ไทยชูการ์ เทอร์มิเน้ิล จ ากัด (มหาชน) 
บริษัท ทีทีดับบลิว จ ากัด (มหาชน) 
บริษัท น้ ามันพืชไทย จ ากัด (มหาชน)  
บริษัท ยูนิ เวนเจอร์ จ ากัด (มหาชน) 
บริษัท วี จี ไอ โกลบอล มีเดีย จ ากัด (มหาชน) 
บริษัท ไทยวาโก้ จ ากัด (มหาชน) 

2553 
2556 
2556 
2556 
2553 
2553 
2553 
2553 
2553 
2553 
2556 
2556 
2556 
2556 
2556 
2556 
2556 
2553 
2556 
2556 
2555 
2556 
2556 
2556 
2556 
2556 

 
 

 



43 
 

 

ตารางแสดงอัตราส่วนทางการเงินของบริษัทที่ไม่ได้คะแนนดีเลิศจ านวน 346 บริษัท 

ล าดับ ชื่อบริษัท ปีที่ใช้ 

1 
2 
3 
4 
5 
6 
7 
8 
9 
10 
11 
12 
13 
14 
15 
16 
17 
18 
19 
20 
21 
22 
23 
24 
25 
26 
27 
28 
29 
30 

2S 
A 
AAV 
ABC 
ACAP 
AEONTS 
AFC 
AGE 
AH 
AHC 
AI 
AIT 
AJ 
AKP 
AKR 
ALUCON 
AMANAH 
AMARIN 
AMC 
ANAN 
AP 
APCO 
APCS 
APURE 
AQ 
AQUA 
ARIP 
AS 
ASIA 
BAT-3K 

บริษัท 2 เอส เมทัล จ ากัด (มหาชน) 
บริษัท อารียา พรอพเพอร์ตี้ จ ากัด (มหาชน) 
บริษัท เอเชีย เอวิเอชั่น จ ากัด (มหาชน) 
บริษัท แอสเซท ไบร์ท จ ากัด (มหาชน) 
บริษัท เอแคป แอ๊ดไวเซอรี่ จ ากัด (มหาชน) 
บริษัท อิออน ธนสินทรัพย์ (ไทยแลนด์) จ ากัด (มหาชน) 
บริษัท เอเซียไฟเบอร์ จ ากัด (มหาชน) 
บริษัท เอเชีย กรีน เอนเนอจี จ ากัด (มหาชน) 
บริษัท อาปิโก ไฮเทค จ ากัด (มหาชน) 
บริษัท โรงพยาบาลเอกชล จ ากัด (มหาชน) 
บริษัท เอเชียน อินซูเลเตอร์ จ ากัด (มหาชน) 
บริษัท แอ็ดวานซ์ อินฟอร์เมชั่น เทคโนโลยี จ ากัด (มหาชน) 
บริษัท เอ.เจ.พลาสท์ จ ากัด (มหาชน) 
บริษัท อัคคีปราการ จ ากัด (มหาชน) 
บริษัท เอกรัฐวิศวกรรม จ ากัด (มหาชน) 
บริษัท อลูคอน จ ากัด (มหาชน) 
บริษัท อะมานะฮ์ ลิสซ่ิง จ ากัด (มหาชน) 
บริษัท อมรินทร์พริ้นติ้ง แอนด์ พับลิชช่ิง จ ากัด (มหาชน) 
บริษัท เอเซีย เมทัล จ ากัด (มหาชน) 
บริษัท อนันดา ดีเวลลอปเม้นท์ จ ากัด (มหาชน) 
บริษัท เอพี (ไทยแลนด์) จ ากัด (มหาชน) 
บริษัท เอเชียน ไฟย์โตซูติคอลส์ จ ากัด (มหาชน) 
บริษัท เอเซีย พรีซิชั่น จ ากัด (มหาชน) 
บริษัท อกริเพียว โฮลดิ้งส์ จ ากัด (มหาชน) 
บริษัท เอคิว เอสเตท จ ากัด (มหาชน) 
บริษัท อควา คอร์เปอเรชั่น จ ากัด (มหาชน) 
บริษัท เออาร์ไอพี จ ากัด (มหาชน) 
บริษัท เอเชียซอฟท์ คอร์ปอเรชั่น จ ากัด (มหาชน) 
บริษัท เอเชียโฮเต็ล จ ากัด (มหาชน) 
บริษัท ไทยสโตเรจ แบตเตอรี่ จ ากัด (มหาชน) 

2557 
2557 
2557 
2557 
2557 
2557 
2557 
2557 
2557 
2557 
2557 
2557 
2557 
2557 
2557 
2557 
2557 
2557 
2557 
2557 
2557 
2557 
2557 
2557 
2557 
2557 
2557 
2557 
2557 
2557 
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           ตารางแสดงอัตราส่วนทางการเงินของบริษัทที่ไม่ได้คะแนนดีเลิศจ านวน 346 บริษัท (ต่อ) 

ล าดับ ชื่อบริษัท ปีที่ใช้ 

31 
32 
33 
34 
35 
36 
37 
38 
39 
40 
41 
42 
43 
44 
45 
46 
47 
48 
49 
50 
51 
52 
53 
54 
55 
56 
57 
58 
59 
60 

BCH 
BDMS 
BEAUTY 
BEC 
BGT 
BH 
BIGC 
BJC 
BJCHI 
BLAND 
BOL 
BROCK 
BSBM 
BSM 
BTNC 
BWG 
CCET 
CEN 
CENTEL 
CFRESH 
CGD 
CHOW 
CHUO 
CI 
CIG 
CITY 
CKP 
CM 
CMO 
CMR 

บริษัท บางกอก เชน ฮอสปิทอล จ ากัด (มหาชน) 
บริษัท กรุงเทพดุสิตเวชการ จ ากัด(มหาชน) 
บริษัท บิวตี้ คอมมูนิตี้ จ ากัด (มหาชน) 
บริษัท บีอีซี เวิลด์ จ ากัด (มหาชน) 
บริษัท บีจีที คอร์ปอเรชั่น จ ากัด (มหาชน) 
บริษัท โรงพยาบาลบ ารุงราษฎร์ จ ากัด (มหาชน) 
บริษัท บิ๊กซี ซูเปอร์เซ็นเตอร์ จ ากัด (มหาชน) 
บริษัท เบอร์ลี่ ยุคเกอร์ จ ากัด (มหาชน) 
บริษัท บีเจซี เฮฟว่ี อินดัสทรี จ ากัด (มหาชน)  
บริษัท บางกอกแลนด์ จ ากัด (มหาชน) 
บริษัท บิซิเนส ออนไลน์ จ ากัด (มหาชน) 
บริษัท บ้านร็อคการ์เด้น จ ากัด (มหาชน)  
บริษัท บางสะพานบาร์มิล จ ากัด (มหาชน) 
บริษัท บิวเดอสมาร์ท จ ากัด (มหาชน)  
บริษัท บูติคนิวซิตี้ จ ากัด (มหาชน) 
บริษัท เบตเตอร์ เวิลด์ กรีน จ ากัด (มหาชน) 
บริษัท แคล-คอมพ์ อีเล็คโทรนิคส์ (ประเทศไทย) จ ากัด (มหาชน) 
บริษัท แคปปิทอล เอ็นจิเนียริ่ง เน็ตเวิร์ค จ ากัด (มหาชน) 
บริษัท โรงแรมเซ็นทรัลพลาซา จ ากัด (มหาชน)  
บริษัท ซีเฟรชอินดัสตรี จ ากัด (มหาชน) 
บริษัท คันทรี่ กรุ๊ป ดีเวลลอปเมนท์ จ ากัด (มหาชน)  
บริษัท เชาว์ สตีล อินดัสทรี้ จ ากัด (มหาชน) 
บริษัท ชูโอ เซ็นโก (ประเทศไทย) จ ากัด (มหาชน)  
บริษัท ชาญอิสสระ ดีเวล็อปเมนท์ จ ากัด (มหาชน) 
บริษัท ซี.ไอ.กรุ๊ป จ ากัด (มหาชน) 
บริษัท ซิตี้ สตีล จ ากัด (มหาชน) 
บริษัท ซีเค พาวเวอร์ จ ากัด (มหาชน)  
บริษัท เชียงใหม่โฟรเซ่นฟู้ดส์ จ ากัด(มหาชน) 
บริษัท ซีเอ็มโอ จ ากัด (มหาชน) 
บริษัท เชียงใหม่รามธุรกิจการแพทย์ จ ากัด (มหาชน)  

2557 
2557 
2557 
2557 
2557 
2557 
2557 
2557 
2557 
2557 
2557 
2557 
2557 
2557 
2557 
2557 
2557 
2557 
2557 
2557 
2557 
2557 
2557 
2557 
2557 
2557 
2557 
2557 
2557 
2557 
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         ตารางแสดงอัตราส่วนทางการเงินของบริษัทที่ไม่ได้คะแนนดีเลิศจ านวน 346 บริษัท (ต่อ) 

ล าดับ ชื่อบริษัท ปีที่ใช้ 

61 
62 
63 
64 
65 
66 
67 
68 
69 
70 
71 
72 
73 
74 
75 
76 
77 
78 
79 
80 
81 
82 
83 
84 
85 
86 
87 
88 
89 
90 

CNT 
COL 
CPALL 
CPI 
CPL 
CRANE 
CSC 
CSP 
CSR 
CSS 
CTW 
CWT 
DCC 
DELTA 
DEMCO 
DIMET 
DNA 
DRACO 
DTC 
EA 
EARTH 
EASON 
EE 
EIC 
EMC 
EPCO 
ESSO 
ESTAR 
F&D 
FANCY 

บริษัท คริสเตียนีและนีลเส็น (ไทย) จ ากัด (มหาชน) 
บริษัท ซีโอแอล จ ากัด (มหาชน) 
บริษัท ซีพี ออลล์ จ ากัด (มหาชน)  
บริษัท ชุมพรอุตสาหกรรมน้ ามันปาล์ม จ ากัด (มหาชน) 
บริษัท ซี.พ.ีแอล.กรุ๊พ จ ากัด (มหาชน)  
บริษัท ชูไก จ ากัด (มหาชน) 
บริษัท ฝาจีบ จ ากัด (มหาชน)  
บริษัท ซีเอสพี สตีลเซ็นเตอร์ จ ากัด (มหาชน) 
บริษัท เทพธานีกรีฑา จ ากัด (มหาชน)  
บริษัท คอมมิวนิเคชั่น แอนด์ ซิสเต็มส์ โซลูชั่น จ ากัด (มหาชน) 
บริษัท จรุงไทยไวร์แอนด์เคเบิ้ล จ ากัด (มหาชน) 
บริษัท ชัยวัฒนา แทนเนอรี่ กรุ๊ป จ ากัด (มหาชน)  
บริษัท ไดนาสตี้เซรามิค จ ากัด (มหาชน) 
บริษัทเดลต้า อีเลคโทรนิคส์ (ประเทศไทย) จ ากัด (มหาชน)  
บริษัท เด็มโก้ จ ากัด (มหาชน) 
บริษัท ไดเมท (สยาม) จ ากัด (มหาชน)  
บริษัท ดีเอ็นเอ 2002 จ ากัด (มหาชน) 
บริษัท ดราโก้ พีซีบี จ ากัด (มหาชน) 
บริษัท ดุสิตธานี จ ากัด (มหาชน)  
บริษัท พลังงานบริสุทธ์ิ จ ากัด (มหาชน) 
บริษัท เอ็นเนอร์ยี่ เอิร์ธ จ ากัด (มหาชน)  
บริษัท อีซ่ึน เพ้นท์ จ ากัด (มหาชน) 
บริษัท อีเทอเนิล เอนเนอยี จ ากัด (มหาชน)  
บริษัท อุตสาหกรรม อีเล็คโทรนิคส์ จ ากัด (มหาชน) 
บริษัท อีเอ็มซี จ ากัด (มหาชน)  
บริษัท โรงพิมพ์ตะวันออก จ ากัด (มหาชน) 
บริษัท เอสโซ่ (ประเทศไทย) จ ากัด (มหาชน)  
บริษัท อีสเทอร์น สตาร์ เรียล เอสเตท จ ากัด (มหาชน) 
บริษัท ฟู้ดแอนด์ดริ๊งส์ จ ากัด (มหาชน)  
บริษัท แฟนซีวู๊ด อินดัสตรีส จ ากัด (มหาชน) 

2557 
2557 
2557 
2557 
2557 
2557 
2557 
2557 
2557 
2557 
2557 
2557 
2557 
2557 
2557 
2557 
2557 
2557 
2557 
2557 
2557 
2557 
2557 
2557 
2557 
2557 
2557 
2557 
2557 
2557 
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ตารางแสดงอัตราส่วนทางการเงินของบริษัทที่ไม่ได้คะแนนดีเลิศจ านวน 346 บริษัท (ต่อ) 

ล าดับ ชื่อบริษัท ปีที่ใช้ 

91 
92 
93 
94 
95 
96 
97 
98 
99 
100 
101 
102 
103 
104 
105 
106 
107 
108 
109 
110 
111 
112 
113 
114 
115 
116 
117 
118 
119 
120 

FE 
FER 
FOCUS 
FPI 
GENCO 
GFPT 
GIFT 
GJS 
GLAND 
GLOBAL 
GLOW 
GOLD 
GSTEL 
GUNKUL 
GYT 
HFT 
HMPRO 
HOT POT 
HTC 
HTECH 
HYDRO 
IFS 
IHL 
ILINK 
INET 
INOX 
IRC 
IRCP 
IT 
ITD 

บริษัท ฟาร์อีสท์ ดีดีบี จ ากัด (มหาชน) 
บริษัท เฟอร์รั่ม จ ากัด (มหาชน) 
บริษัท โฟคัส ดีเวลลอปเม้นท์ แอนด์ คอนสตรัคชั่น จ ากัด (มหาชน)
บริษัท ฟอร์จูน พาร์ท อินดัสตรี้ จ ากัด (มหาชน) 
บริษัท บริหารและพัฒนาเพื่อการอนุรักษ์สิ่งแวดล้อม จ ากัด (มหาชน) 
บริษัท จีเอฟพีที จ ากัด (มหาชน) 
บริษัท แกรททิทูด อินฟินิท จ ากัด (มหาชน) 
บริษัท จี เจ สตีล จ ากัด (มหาชน)  
บริษัท แกรนด์ คาแนล แลนด์ จ ากัด (มหาชน) 
บริษัท สยามโกลบอลเฮ้าส์ จ ากัด (มหาชน)  
บริษัท โกลว์ พลังงาน จ ากัด (มหาชน) 
บริษัท แผ่นดินทอง พร็อพเพอร์ตี้ ดีเวลลอปเม้นท์ จ ากัด (มหาชน)  
บริษัท จี สตีล จ ากัด (มหาชน) 
บริษัท กันกุลเอ็นจิเนียริ่ง จ ากัด (มหาชน)  
บริษัท กู๊ดเยียร์(ประเทศไทย) จ ากัด (มหาชน) 
บริษัท ฮั้วฟง รับเบอร์ (ไทยแลนด์) จ ากัด (มหาชน) 
บริษัท โฮม โปรดักส์ เซ็นเตอร์ จ ากัด (มหาชน) 
บริษัท ฮอท พอท จ ากัด (มหาชน) 
บริษัท หาดทิพย์ จ ากัด (มหาชน) 
บริษัท แฮลเซี่ยน เทคโนโลยี่ จ ากัด (มหาชน) 
บริษัท ไฮโดรเท็ค จ ากัด (มหาชน) 
บริษัท ไอเอฟเอส แคปปิตอล (ประเทศไทย) จ ากัด (มหาชน) 
บริษัท อินเตอร์ไฮด์ จ ากัด (มหาชน) 
บริษัท อินเตอร์ลิ้งค์ คอมมิวนิเคชั่น จ ากัด (มหาชน) 
บริษัท อินเทอร์เน็ตประเทศไทย จ ากัด (มหาชน) 
บริษัท โพสโค-ไทยน๊อคซ์ จ ากัด (มหาชน) 
บริษัท อีโนเว รับเบอร์ (ประเทศไทย) จ ากัด (มหาชน) 
บริษัท อินเตอร์เนชั่นแนล รีเสริช คอร์ปอเรชั่น จ ากัด (มหาชน) 
บริษัท ไอที ซิตี้ จ ากัด (มหาชน) 
บริษัท อิตาเลียนไทย ดีเวล๊อปเมนต์ จ ากัด (มหาชน) 
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         ตารางแสดงอัตราส่วนทางการเงินของบริษัทที่ไม่ได้คะแนนดีเลิศจ านวน 346 บริษัท (ต่อ) 

ล าดับ ชื่อบริษัท ปีที่ใช้ 

121 
122 
123 
124 
125 
126 
127 
128 
129 
130 
131 
132 
133 
134 
135 
136 
137 
138 
139 
140 
141 
142 
143 
144 
145 
146 
147 
148 
149 
150 

JAS 
JCT 
JMART 
JMT  
JTS 
JUBILE 
JUTHA 
KASET 
KBS 
KC 
KCE 
KDH 
KIAT 
KKC 
KWC 
KYE 
LALIN 
LANNA 
LEE 
LH 
LHK 
LOXLEY 
LRH 
LST 
MACO 
MAJOR 
MAKRO 
MATCH 
MATI 
MBAX 

บริษัท จัสมิน อินเตอร์เนชั่นแนล จ ากัด (มหาชน) 
บริษัท แจ๊กเจียอุตสาหกรรม (ไทย) จ ากัด (มหาชน) 
บริษัท เจ มาร์ท จ ากัด (มหาชน) 
บริษัท เจ เอ็ม ที เน็ทเวอร์ค เซอร์วิสเซ็ส จ ากัด (มหาชน) 
บริษัท จัสมิน เทเลคอม ซิสเต็มส์ จ ากัด (มหาชน) 
บริษัท ยูบิลล่ี เอ็นเตอร์ไพรส์ จ ากัด (มหาชน) 
บริษัท จุฑานาวี จ ากัด (มหาชน) 
บริษัท ไทยฮา จ ากัด (มหาชน) 
บริษัท น้ าตาลครบุรี จ ากัด (มหาชน) 
บริษัท เค.ซี. พร็อพเพอร์ตี้ จ ากัด (มหาชน) 
บริษัท เคซีอี อีเลคโทรนิคส์ จ ากัด (มหาชน) 
บริษัท ธนบุรี เมดิเคิล เซ็นเตอร์ จ ากัด (มหาชน) 
บริษัท เกียรติธนา ขนส่ง จ ากัด (มหาชน) 
บริษัท กุลธรเคอร์บี้ จ ากัด (มหาชน) 
บริษัท กรุงเทพโสภณ จ ากัด (มหาชน) 
บริษัท กันยงอีเลคทริก จ ากัด (มหาชน) 
บริษัท ลลิล พร็อพเพอร์ตี้ จ ากัด (มหาชน) 
บริษัท ลานนารีซอร์สเซส จ ากัด (มหาชน) 
บริษัท ลีพัฒนาผลิตภัณฑ์ จ ากัด (มหาชน) 
บริษัท แลนด์แอนด์เฮ้าส์ จ ากัด (มหาชน) 
บริษัท โลหะกิจ เม็ททอล จ ากัด (มหาชน) 
บริษัท ล็อกซเล่ย์ จ ากัด (มหาชน) 
บริษัท ลากูน่า รีสอร์ท แอนด์ โฮเท็ล จ ากัด (มหาชน)  
บริษัท ล่ าสูง (ประเทศไทย) จ ากัด (มหาชน) 
บริษัท มาสเตอร์ แอด จ ากัด (มหาชน) 
บริษัท เมเจอร์ ซีนีเพล็กซ์ กรุ้ป จ ากัด (มหาชน) 
บริษัท สยามแม็คโคร จ ากัด (มหาชน) 
บริษัท แม็ทชิ่ง แม็กซิไมซ์ โซลูชั่น จ ากัด (มหาชน) 
บริษัท มติชน จ ากัด (มหาชน) 
บริษัท มัลติแบกซ์ จ ากัด (มหาชน) 
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 ตารางแสดงอัตราส่วนทางการเงินของบริษัทที่ไม่ได้คะแนนดีเลิศจ านวน 346 บริษัท (ต่อ) 

ล าดับ ชื่อบริษัท ปีที่ใช้ 

151 
152 
153 
154 
155 
156 
157 
158 
159 
160 
161 
162 
163 
164 
165 
166 
167 
168 
169 
170 
171 
172 
173 
174 
175 
176 
177 
178 
179 
180 

MBK 
MC 
M-CHAI 
MCS 
MDX 
MEGA 
MFEC 
MILL 
MJD 
MK 
MODERN 
MONO 
MOONG 
MPG 
MPIC 
MSC 
NBC 
NC 
NEP 
NEW 
NEWS 
NINE 
NNCL 
NPP 
NTV 
NUSA 
NWR 
NYT 
OCC 
OGC 

บริษัท เอ็ม บี เค จ ากัด (มหาชน) 
บริษัท แม็คกรุ๊ป จ ากัด (มหาชน) 
บริษัท โรงพยาบาลมหาชัย จ ากัด (มหาชน) 
บริษัท เอ็ม.ซี.เอส.สตีล จ ากัด (มหาชน) 
บริษัท เอ็ม ดี เอ็กซ์ จ ากัด (มหาชน) 
บริษัท เมก้า ไลฟ์ไซแอ็นซ์ จ ากัด (มหาชน) 
บริษัท เอ็ม เอฟ อี ซี จ ากัด (มหาชน) 
บริษัท มิลล์คอน สตีล จ ากัด (มหาชน) 
บริษัท เมเจอร์ ดีเวลลอปเม้นท์ จ ากัด (มหาชน) 
บริษัท ม่ันคงเคหะการ จ ากัด (มหาชน) 
บริษัท โมเดอร์นฟอร์มกรุ๊ป จ ากัด (มหาชน) 
บริษัท โมโน เทคโนโลยี จ ากัด (มหาชน) 
บริษัท มุ่งพัฒนา อินเตอร์แนชชั่นแนล จ ากัด (มหาชน) 
บริษัท เอ็มพีจี คอร์ปอเรชั่น จ ากัด (มหาชน) 
บริษัท เอ็ม พิคเจอร์ส เอ็นเตอร์เทนเม้นท์ จ ากัด (มหาชน) 
บริษัท เมโทรซิสเต็มส์คอร์ปอเรชั่น จ ากัด (มหาชน) 
บริษัท เนชั่น บรอดแคสติ้ง คอร์ปอเรชั่น จ ากัด (มหาชน) 
บริษัท นิวซิตี้ (กรุงเทพฯ) จ ากัด (มหาชน) 
บริษัท เอ็นอีพี อสังหาริมทรัพย์ และอุตสาหกรรม จ ากัด (มหาชน) 
บริษัท วัฒนาการแพทย์ จ ากัด (มหาชน) 
บริษัท นิวส์ เน็ตเวิร์ค คอร์ปอเรชั่น จ ากัด (มหาชน) 
บริษัท เนชั่น อินเตอร์เนชั่นแนล เอ็ดดูเทนเมนท์ จ ากัด (มหาชน) 
บริษัท นวนคร จ ากัด (มหาชน) 
บริษัท นิปปอน แพ็ค(ประเทศไทย) จ ากัด (มหาชน) 
บริษัท โรงพยาบาลนนทเวช จ ากัด (มหาชน) 
บริษัท ณุศาศิริ จ ากัด (มหาชน) 
บริษัท เนาวรัตน์พัฒนาการ จ ากัด (มหาชน) 
บริษัท นามยง เทอร์มินัล จ ากัด (มหาชน) 
บริษัท โอ ซี ซี จ ากัด (มหาชน) 
บริษัท โอเชียนกลาส จ ากัด (มหาชน)  
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    ตารางแสดงอัตราส่วนทางการเงินของบริษัทที่ไม่ได้คะแนนดีเลิศจ านวน 346 บริษัท (ต่อ) 

ล าดับ ชื่อบริษัท ปีที่ใช้ 

181 
182 
183 
184 
185 
186 
187 
188 
189 
190 
191 
192 
193 
194 
195 
196 
197 
198 
199 
200 
201 
202 
203 
204 
205 
206 
207 
208 
209 
210 

OHTL 
OISHI 
PACE 
PAE 
PAF 
PATO 
PB 
PDI 
PE 
PERM 
PF 
PICO 
PJW 
PM 
POST 
PPM 
PPP 
PPS 
PREB 
PRECHA 
PRG 
PRIN 
PRINC 
PT 
PTG 
PTL 
PYLON 
Q-CON 
QLT 
QTC 

บริษัท โอเอชทีแอล จ ากัด (มหาชน) 
บริษัท โออิชิ กรุ๊ป จ ากัด (มหาชน) 
บริษัท เพซ ดีเวลลอปเมนท์ คอร์ปอเรชั่น จ ากัด (มหาชน) 
บริษัท พีเออี (ประเทศไทย) จ ากัด (มหาชน) 
บริษัท แพนเอเซียฟุตแวร์ จ ากัด (มหาชน) 
บริษัท พาโตเคมีอุตสาหกรรม จ ากัด (มหาชน) 
บริษัท เพรซิเดนท์ เบเกอรี่ จ ากัด (มหาชน) 
บริษัท ผาแดงอินดัสทรี จ ากัด (มหาชน) 
บริษัท พรีเมียร์เอ็นเตอร์ไพรซ์ จ ากัด (มหาชน) 
บริษัท เพิ่มสินสตีลเวิคส์ จ ากัด (มหาชน) 
บริษัท พร็อพเพอร์ตี้ เพอร์เฟค จ ากัด (มหาชน) 
บริษัท ปิโก (ไทยแลนด์) จ ากัด (มหาชน) 
บริษัท ปัญจวัฒนาพลาสติก จ ากัด (มหาชน) 
บริษัท พรีเมียร์ มาร์เก็ตติ้ง จ ากัด (มหาชน) 
บริษัท โพสต์ พับลิชชิง จ ากัด (มหาชน) 
บริษัท พรพรหมเม็ททอล จ ากัด (มหาชน) 
บริษัท พรีเมียร์ โพรดักส์ จ ากัด (มหาชน) 
บริษัท โปรเจค แพลนน่ิง เซอร์วิส จ ากัด (มหาชน) 
บริษัท พรีบิลท์ จ ากัด (มหาชน) 
บริษัท ปรีชากรุ๊ป จ ากัด (มหาชน) 
บริษัท ปทุมไรซมิล แอนด์ แกรนารี จ ากัด (มหาชน) 
บริษัท ปริญสิริ จ ากัด (มหาชน) 
บริษัท พริ้นซิเพิล แคปิตอล จ ากัด (มหาชน) 
บริษัท พรีเมียร์ เทคโนโลยี จ ากัด (มหาชน) 
บริษัท พีทีจี เอ็นเนอยี จ ากัด (มหาชน) 
บริษัท โพลีเพล็กซ์ (ประเทศไทย) จ ากัด (มหาชน) 
บริษัท ไพลอน จ ากัด (มหาชน) 
บริษัท ควอลิตี้คอนสตรัคชั่นโปรดัคส์ จ ากัด (มหาชน) 
บริษัท ควอลลีเทค จ ากัด (มหาชน) 
บริษัท คิวทีซี เอนเนอร์ยี่ จ ากัด (มหาชน) 
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ตารางแสดงอัตราส่วนทางการเงินของบริษัทที่ไม่ได้คะแนนดีเลิศจ านวน 346 บริษัท (ต่อ) 

 
ล าดับ ชื่อบริษัท ปีที่ใช้ 

211 
212 
213 
214 
215 
216 
217 
218 
219 
220 
221 
222 
223 
224 
225 
226 
227 
228 
229 
230 
231 
232 
233 
234 
235 
236 
237 
238 
239 
240 

RCI 
RCL 
RICH 
RML 
ROCK 
ROJNA 
RPC 
S 
SABINA 
SALEE 
SAM 
SAMCO 
SAUCE 
SCCC 
SCG 
SCP 
SEAFCO 
SEAOIL 
SENA 
SF 
SFP 
SGP 
SHANG 
SIAM 
SIMAT 
SINGER 
SIRI 
SKR 
SMIT 
SMM 

บริษัท โรแยล ซีรามิค อุตสาหกรรม จ ากัด (มหาชน) 
บริษัท อาร์ ซี แอล จ ากัด (มหาชน) 
บริษัท ริช เอเชีย สตีล จ ากัด (มหาชน) 
บริษัท ไรมอน แลนด์ จ ากัด (มหาชน) 
บริษัท ร้อกเวิธ จ ากัด (มหาชน) 
บริษัท สวนอุตสาหกรรมโรจนะ จ ากัด (มหาชน) 
บริษัท อาร์พีซีจี จ ากัด (มหาชน) 
บริษัท สิงห์ เอสเตท จ ากัด (มหาชน) 
บริษัท ซาบีน่า จ ากัด (มหาชน) 
บริษัท สาลี่อุตสาหกรรม จ ากัด (มหาชน) 
บริษัท สามชัย สตีล อินดัสทรี จ ากัด (มหาชน) 
บริษัท สัมมากร จ ากัด (มหาชน) 
บริษัท ไทยเทพรส จ ากัด (มหาชน) 
บริษัท ปูนซีเมนต์นครหลวง จ ากัด (มหาชน) 
บริษัท สหโคเจน (ชลบุรี) จ ากัด (มหาชน) 
บริษัท ทักษิณคอนกรีต จ ากัด (มหาชน) 
บริษัท ซีฟโก้ จ ากัด (มหาชน) 
บริษัท ซีออยล์ จ ากัด (มหาชน) 
บริษัท เสนาดีเวลลอปเม้นท์ จ ากัด (มหาชน) 
บริษัท สยามฟิวเจอร์ ดีเวลอปเมนท์ จ ากัด (มหาชน) 
บริษัท อาหารสยาม จ ากัด(มหาชน) 
บริษัท สยามแก๊ส แอนด์ ปิโตรเคมีคัลส์ จ ากัด (มหาชน) 
บริษัท แชงกรี-ลา โฮเต็ล จ ากัด (มหาชน) 
บริษัท สยามสตีลอินเตอร์เนชั่นแนล จ ากัด (มหาชน) 
บริษัท ไซแมท เทคโนโลยี จ ากัด (มหาชน) 
บริษัท ซิงเกอร์ประเทศไทย จ ากัด (มหาชน) 
บริษัท แสนสิริ จ ากัด (มหาชน) 
บริษัท ศิครินทร์ จ ากัด (มหาชน) 
บริษัท สหมิตรเครื่องกล จ ากัด (มหาชน) 
บริษัท สยามอินเตอร์มัลติมีเดีย จ ากัด (มหาชน) 
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2557 
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2557 
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2557 
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2557 
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ตารางแสดงอัตราส่วนทางการเงินของบริษัทที่ไม่ได้คะแนนดีเลิศจ านวน 346 บริษัท (ต่อ) 

ล าดับ ชื่อบริษัท ปีที่ใช้ 

271 
272 
273 
274 
275 
276 
277 
278 
279 
280 
281 
282 
283 
284 
285 
286 
287 
288 
289 
290 
291 
292 
293 
294 
295 
296 
297 
298 
299 
300 

TCB 
TCC 
TCCC 
TCJ 
TEAM  
TF 
TFD 
TFI 
TGCI 
TH 
THANA 
THCOM 
THE 
THIP 
TICON 
TKS 
TLUXE 
TMC 
TMD 
TMI 
TMILL 
TMT 
TNDT 
TNH 
TNL 
TNPC 
TOPP 
TPA 
TPAC 
TPC 

บริษัท ไทยคาร์บอนแบล็ค จ ากัด (มหาชน) 
บริษัท ไทย แคปปิตอล คอร์ปอเรชั่น จ ากัด (มหาชน) 
บริษัท ไทยเซ็นทรัลเคมี จ ากัด (มหาชน) 
บริษัท ที.ซี.เจ.เอเซีย จ ากัด (มหาชน) 
บริษัท ทีมพรีซิชั่น จ ากัด (มหาชน) 
บริษัท ไทยเพรซิเดนท์ฟูดส์ จ ากัด (มหาชน) 
บริษัท ไทยพัฒนาโรงงานอุตสาหกรรม จ ากัด (มหาชน) 
บริษัท ไทยฟิล์มอินดัสตรี่ จ ากัด (มหาชน) 
บริษัท ไทย-เยอรมัน เซรามิค อินดัสทรี่ จ ากัด (มหาชน) 
บริษัท ตงฮั้ว คอมมูนิเคชั่นส์ จ ากัด (มหาชน) 
บริษัท ธนาสิริ กรุ๊ป จ ากัด (มหาชน) 
บริษัท ไทยคม จ ากัด (มหาชน) 
บริษัท เดอะ สตีล จ ากัด (มหาชน) 
บริษัท ทานตะวันอุตสาหกรรม จ ากัด (มหาชน) 
บริษัท ไทคอน อินดัสเทรียล คอนเน็คชั่น จ ากัด (มหาชน) 
บริษัท ที.เค.เอส. เทคโนโลยี จ ากัด (มหาชน) 
บริษัท ไทยลักซ์ เอ็นเตอร์ไพรส์ จ ากัด (มหาชน) 
บริษัท ที.เอ็ม.ซี. อุตสาหกรรม จ ากัด (มหาชน) 
บริษัท อุตสาหกรรมถังโลหะไทย จ ากัด (มหาชน) 
บริษัท ธีระมงคล อุตสาหกรรม จ ากัด (มหาชน) 
บริษัท ที เอส ฟลาวมิลล์ จ ากัด (มหาชน) 
บริษัท ค้าเหล็กไทย จ ากัด (มหาชน) 
บริษัท ไทย เอ็น ดี ที จ ากัด (มหาชน) 
บริษัท โรงพยาบาลไทยนครินทร์ จ ากัด (มหาชน) 
บริษัท ธนูลักษณ์ จ ากัด (มหาชน) 
บริษัท ไทยนามพลาสติกส์ จ ากัด (มหาชน) 
บริษัท ไทย โอ.พ.ีพี. จ ากัด (มหาชน) 
บริษัท ไทยโพลีอะคริลิค จ ากัด (มหาชน) 
บริษัท พลาสติค และหีบห่อไทย จ ากัด (มหาชน) 
บริษัท ไทยพลาสติกและเคมีภัณฑ์ จ ากัด (มหาชน) 
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2557 
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           ตารางแสดงอัตราส่วนทางการเงินของบริษัทที่ไม่ได้คะแนนดีเลิศจ านวน 346 บริษัท (ต่อ) 

ล าดับ ชื่อบริษัท ปีที่ใช้ 

301 
302 
303 
304 
305 
306 
307 
308 
309 
310 
311 
312 
313 
314 
315 
316 
317 
318 
319 
320 
321 
322 
323 
324 
325 
326 
327 
328 
329 
330 

TPCORP 
TPIPL 
TPP 
TR 
TRT 
TRU  
TSC 
TSF 
TSTH 
TT 
TTCL 
TTI 
TTW 
TU 
TVD 
TWPC 
TWZ 
TYCN 
UAC 
UBIS 
UEC 
UKEM 
UMI 
UMS 
UNIQ 
UP 
UPF 
UPOIC 
UT 
UTP 

บริษัท เท็กซ์ไทล์เพรสทีจ จ ากัด (มหาชน) 
บริษัท ทีพีไอ โพลีน จ ากัด (มหาชน) 
บริษัท ไทยบรรจุภัณฑ์และการพิมพ์ จ ากัด (มหาชน) 
บริษัท ไทยเรยอน จ ากัด (มหาชน) 
บริษัท ถิรไทย จ ากัด (มหาชน) 
บริษัท ไทยรุ่งยูเนียนคาร์ จ ากัด (มหาชน) 
บริษัท ไทยสตีลเคเบิล จ ากัด (มหาชน) 
บริษัท ทรีซิกตี้ไฟว์ จ ากัด (มหาชน) 
บริษัท ทาทา สตีล (ประเทศไทย) จ ากัด (มหาชน) 
บริษัท ไทรทัน โฮลดิ้ง จ ากัด (มหาชน) 
บริษัท ทีทีซีแอล จ ากัด (มหาชน) 
บริษัท โรงงานผ้าไทย จ ากัด (มหาชน) 
บริษัท ทีทีดับบลิว จ ากัด (มหาชน) 
บริษัท ไทยยูเน่ียน กรุ๊ป จ ากัด (มหาชน) 
บริษัท ทีวี ไดเร็ค จ ากัด (มหาชน) 
บริษัท ไทยวา จ ากัด (มหาชน) 
บริษัท ทีดับบลิวแซด คอร์ปอเรชั่น จ ากัด (มหาชน) 
บริษัทไทยคูน เวิลด์ไวด์ กรุ๊ป (ประเทศไทย) จ ากัด (มหาชน) 
บริษัท ยูเอซี โกลบอล จ ากัด (มหาชน) 
บริษัท ยูบิส (เอเชีย) จ ากัด (มหาชน) 
บริษัท ยูนิมิต เอนจิเนียริ่ง จ ากัด (มหาชน) 
บริษัท ยูเน่ียน ปิโตรเคมีคอล จ ากัด (มหาชน) 
บริษัท สหโมเสคอุตสาหกรรม จ ากัด (มหาชน) 
บริษัท ยูนิค ไมน่ิง เซอร์วิสเซส จ ากัด (มหาชน) 
บริษัท ยูนิค เอ็นจิเนียริ่ง แอนด์ คอนสตรัคชั่น จ ากัด (มหาชน) 
บริษัท ยูเน่ียนพลาสติก จ ากัด (มหาชน) 
บริษัท ยูเน่ียนไพโอเนียร์ จ ากัด (มหาชน) 
บริษัท สหอุตสาหกรรมน้ ามันปาล์ม จ ากัด (มหาชน) 
บริษัท ยูเน่ียนอุตสาหกรรมสิ่งทอ จ ากัด (มหาชน) 
บริษัท ยูไนเต็ด เปเปอร์ จ ากัด (มหาชน) 
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2557 
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              ตารางแสดงอัตราส่วนทางการเงินของบริษัทที่ไม่ได้คะแนนดีเลิศจ านวน 346 บริษัท (ต่อ) 

  
ล าดับ ชื่อบริษัท ปีที่ใช้ 

331 
332 
333 
334 
335 
336 
337 
338 
339 
340 
341 
342 
343 
344 
345 
346 

UVAN 
UWC 
VARO 
VIBHA 
VIH 
VNG 
VNT  
VTE 
WAVE 
WG 
WHA 
WIIK 
WIN 
WINNER 
WORK 
YUASA 

บริษัท ยูนิวานิชน้ ามันปาล์ม จ ากัด (มหาชน) 
บริษัท เอ้ือวิทยา จ ากัด (มหาชน) 
บริษัท วโรปกรณ์ จ ากัด (มหาชน) 
บริษัท โรงพยาบาลวิภาวดี จ ากัด (มหาชน) 
บริษัท ศรีวิชัยเวชวิวัฒน์ จ ากัด (มหาชน) 
บริษัท วนชัย กรุ๊ป จ ากัด (มหาชน) 
บริษัท วีนิไทย จ ากัด (มหาชน) 
บริษัท วินเทจ วิศวกรรม จ ากัด (มหาชน) 
บริษัท เวฟ เอ็นเตอร์เทนเมนท์ จ ากัด (มหาชน) 
บริษัท ไว้ท์กรุ๊ป จ ากัด (มหาชน) 
บริษัท ดับบลิวเอชเอ คอร์ปอเรชั่น จ ากัด (มหาชน) 
บริษัทวิค แอนด์ ฮุคลันด์ จ ากัด (มหาชน) 
บริษัท สวนอุตสาหกรรม วินโคสท์ จ ากัด (มหาชน) 
บริษัท วินเนอร์กรุ๊ป เอ็นเตอร์ไพรซ์ จ ากัด (มหาชน)  
บริษัท เวิร์คพอยท์ เอ็นเทอร์เทนเมนท์ จ ากัด (มหาชน) 
บริษัท ยัวซ่าแบตเตอรี่ ประเทศไทย จ ากัด (มหาชน) 
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2557 
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    ประวัติการศึกษา 

 
ช่ือ นางสาววรลกัษณ์ อิศรางกรู ณ อยุธยา 
วันเดือนปีเกิด 28 พฤศจิกายน 2533 
วุฒิการศึกษา ปีการศึกษา 2555: บัญชีบัณฑิต (ภาคภาษาอังกฤษ) 

มหาวิทยาลัยหอการค้าไทย 
ต าแหนง่ พนักงานบญัชี 
 ส านักงานอิศรางกรูการบัญชี 
ประสบการณ์ท างาน 2556-ปัจจุบัน: พนักงานบญัชี 

ส านักงานอิศรางกรูการบัญชี 
 

 




