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ปการศึกษา 2559 

 

บทคัดยอ 

 

งานวิจัยศึกษาความสัมพันธระหวางอัตราสวนทางการเงินตอราคาหลักทรัพยในกลุม

อุตสาหกรรมพลังงานและสาธารณูปโภค ในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย แบงการวิเคราะหเปน 

2 ชวง โดยใชราคาน้ํามันดิบ Brent เปนเกณฑในการแบงชวง คือป พ.ศ. 2553-2557 และชวง

ท่ี 2 คือป พ.ศ. 2558 

ในการวิเคราะหชวงท่ี 1 ป พ.ศ. 2553-2557 ณ ระดับความเช่ือมั่นท่ีรอยละ 95 พบวา

ปจจัยอิสระ อัตราสวนหนี้ สินตอสวนของผูถือหุน อัตราสวนวัดมูลคาตลาดทางการบัญชีตอหุน  

มีความสัมพันธแบบพหุคูณตอผลตอบแทนราคาหลักทรัพยหุนสามัญอยางมีนัยสําคัญ และเมื่อ

พิจารณาถึงคาสัมประสิทธิ์ความสัมพันธ (Coefficient) จะพบวาอัตราสวนอัตราสวนหนี้สินตอสวน

ของผูถือหุน มีความสัมพันธตอผลตอบแทนราคาหลักทรัพยหุนสามัญในทิศทางท่ีตรงกันขาม  

หุน อัตราสวนวัดมูลคาตลาดทางการบัญชีตอหุนถาวร และอัตราสวนวัดมูลคาตลาดทางการบัญชีตอ

หุน มีความสัมพันธตอผลตอบแทนราคาหลักทรัพยหุนสามัญในทิศทางเดียวกัน 

ในการวิเคราะหชวงท่ี 2 ป พ.ศ. 2558 ณ ระดับความเช่ือมั่นท่ีรอยละ 95 พบวาปจจัย

อิสระ อัตราสวนผลตอบแทนจากสินทรัพย มีความสัมพันธแบบพหุคูณตอผลตอบแทนราคา

หลักทรัพยหุนสามัญอยางมีนัยสําคัญ และเมื่อพิจารณาถึงคาสัมประสิทธิ์ความสัมพันธ (Coefficient) 

จะพบวาอัตราสวนผลตอบแทนจากสินทรัพย มีความสัมพันธตอผลตอบแทนราคาหลักทรัพยหุน

สามัญในทิศทางเดียวกัน 

เมื่อพิจารณาการวิเคราะหรูปแบบสมการถดถอยเชิงเสนแบบพหุ (Multiple Linear 

Regression) จากท้ัง 2 ชวง ท่ีแตกตางกันโดยมีแบงตามราคาน้ํามันดิบเบรนท (Brent Crude) จะ

พบวาไมมีปจจัยอิสระ ท่ีมีความสัมพันธแบบพหุคูณตอผลตอบแทนราคาหลักทรัพยหุนสามัญอยางมี



 (2) 

 
นัยสําคัญ เนื่องจากเปนการเก็บขอมูลโดยจํานวนขอมูลและระยะเวลาท่ีแตกตางกันมาก ทําใหไมพบ

ความสัมพันธ ระหวางท้ัง 2 ชวงนี้ 

 

คําสําคัญ : อัตราสวนทางการเงิน, อัตราผลตอบแทน 

 



 (3) 

 
Independent Study Title THE RELATIONSHIP BETWEEN FINANCIAL RATIOS 

AND STOCK PRICE OF FIRMS IN THE ENERGY & 

UTILITIES SECTOR OF THE STOCK EXCHANGE OF 

THAILAND 

Author Mr. Kanthanit Phuttipraphat 

Degree Master of Business Administration 

Faculty/University Faculty of Commerce and Accountancy 

Thammasat University 

Independent Study Advisor Associate Professor Somchai Supattarakul, Ph.D. 

Academic Year 2016 

 

ABSTRACT 

 

The relationship between financial ratios and stock prices in energy and 

utilities companies listed on Stock Exchange of Thailand (SET) was studied. Brent 

Crude, a major trading classification of sweet light crude oil, was divided for analysis 

into data groups from 2010 to 2014 (A) and for the year 2015 (B) 

Results for years A were that the financial statistics correlating with rate 

of return (ROR) from stock price were ratio of debt-to-equity ratio (D/E) and price-to-

book (P/B Ration). For year B, financial statistics correlating with ROR from stock price 

was return on assets (ROA). From A to B there was no correlation of financial 

statistics, perhaps due to different data and times of study involved. 
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 1 

บทท่ี 1 

บทนํา 

 

1.1 ความเปนมาและความสําคัญของปญหา 

 

ปจจุบันอัตราเงินฝากธนาคารมีอัตรานอยลงกวาอัตราของเงินเฟอท่ีเพิ่มสูงข้ึน ซึ่งการ

ฝากเงินกับธนาคารเพื่อตองการดอกเบ้ียเปนผลตอบแทนเปนตัวเลือกตนๆ ท่ีประชาชนสวนมากทํา 

แตการออมเงินกับธนาคารผลตอบแทนนั้นยังไมคุมคา นักลงทุนหรือผูออมจึงตองมองหาตัวเลือกอื่นๆ 

ในการลงทุน เพื่อใหไดผลตอบแทนท่ีมากข้ึน ซึ่งการลงทุนหลักทรัพยในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศ

ไทย จึงเปนอีกทางเลือกหนึ่งในการลงทุน ซึ่งผลตอบแทนจากการลงทุนหลักทรัพยในตลาดหลักทรัพย

แหงประเทศไทยเฉล่ียนั้นมีอัตรามากกวาผลตอบแทนกับการออมเงินกับธนาคาร โดยส่ิงท่ีผูลงทุน

คาดหวังนั้นคือกําไรท่ีไดจากการลงทุนท่ีสูงพรอมกับความเส่ียงท่ีแตละคนรับได ซึ่งการท่ีผูลงทุนตางๆ 

นั้นจะประสบความสําเร็จในการลงทุนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยนั้น ตองมีการศึกษาขอมูล

ตางๆ กอนท่ีเริ่มไปทําการลงทุนจริง ผูลงทุนตองเขาใจปจจัยตางๆ ท่ีสงผลกระทบกับการเคล่ือนไหว

ตอราคาหลักทรัพยตางๆ ปจจัยท่ีมีความสัมพันธกับราคาหลักทรัพย 

โดยท่ัวไปแลวราคาหลักทรัพยนั้นเปล่ียนแปลงเนื่องจากหลายปจจัยหลายอยาง เชน 

เศรษฐกิจในชวงนั้นๆ ความเส่ียงท่ีจะเกิดข้ึนกับบริษัท นโยบายของรัฐบาล ผลประกอบการของบริษัท 

และแนวโนมการเติบโตของธุรกิจในอนาคต ซึ่งในภาคอุตสาหกรรมพลังงานและสาธารณูปโภค ใน

ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย ราคาน้ํามันดิบโลกมีผลกระทบตอ การเปล่ียนแปลงของราคา

หลักทรัพยอีกดวย ซึ่งในการตัดสินใจในการลงทุนในหลักทรัพยในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย 

นักลงทุนท้ังหลายควรใหความสําคัญกับขอมูลงบการเงิน ซึ่งเปนส่ิงสะทอนความขอมูล สถานภาพ 

และ ความสามารถทางการเงินตางๆ ของบริษัท ซึ่งขอมูลเหลานี้มีความนาเช่ือถืออยางมาก เพราะได

ถูกตรวจสอบมาแลวจากผูตรวจสอบบัญชี 

งานวิจัยครั้งนี้เลือกท่ีจะเก็บขอมูลรายปต้ังแตป 2553-2558 ซึ่งเปนชวงท่ีอุตสาหกรรม

พลังงานและสาธารณูปโภค มีความผันผวนเนื่องจากราคาน้ําโลกท่ีเปล่ียนแปลงอยางมาก และการท่ีมี

พลังงานทางเลือกมากข้ึนนอกเหนือจากพลังงานจากน้ํามัน โดยงานวิจัยช้ินนี้เปนการทดสอบ

ความสัมพันธระหวางอัตราสวนทางการเงินกับผลตอบแทนราคาหลักทรัพย วามีความสัมพันธกันหรือ

แตกตางกันอยางไร ในชวงท่ีราคาน้ํามันดิบโลกอยูในชวงท่ีมีราคาสูงถึง 101.99 U.S. dollar per 

barrel คือชวง พ.ศ. 2553-2557 เปรียบเทียบกันในชวงท่ีราคาน้ํามันดิบโลกอยูในชวงท่ีมีราคาตํ่า 

52.35 U.S. dollar per barrel พ.ศ. 2558 ซึ่งเปน 2 ชวงเวลาท่ีราคาน้ํามันแตกตางกันอยางมาก 

เพื่อเปนอีกหนึ่งทางเลือกในการชวยตัดสินใจซื้อขายหรือลงทุนในหลักทรัพยหุนสามัญในกลุม
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อุตสาหกรรมพลังงานและสาธารณูปโภคไดอยางมีประสิทธิภาพมากข้ึน และยังสามารถชวยลดความ

เส่ียงท่ีจะเกิดข้ึนไดอีกดวย 

 

ตารางท่ี 1.1 

 

รายช่ือบริษัทในกลุมพลังงาน 

ช่ือบริษัท อักษรยอ ช่ือบริษัท อักษรยอ 

บมจ. เอเชียน อินซูเลเตอร AI บมจ. ลานนารีซอรสเซส LANNA 

บมจ. เอกรัฐวิศวกรรม AKR บมจ. เอ็ม ดี เอกซ MDX 

บมจ. บริการเช้ือเพลิงการบินกรุงเทพ BAFS บมจ. พีทีจี เอ็นเนอยี PTG 

บมจ. บานปู BANPU บมจ. ปตท PTT 

บมจ. บางจากปโตรเลียม BCP บมจ. ปตท. สํารวจและผลิตปโตรเลียม PTTEP 

บมจ. บีซีพีจี BCPG บมจ. ผลิตไฟฟาราชบุรีโฮลด้ิง RATCH 

บมจ. ซีเค พาวเวอร CKP บมจ. อารพีซีจี RPC 

บมจ. เด็มโก DEMCO บมจ. สหโคเจน ชลบุรี SCG 

บมจ. เอ็นเนอรย่ี เอิรธ EARTH บมจ. สแกน อินเตอร SCN 

บมจ. จัดการและพัฒนาทรัพยากรนํ้า 

ภาคตะวันออก 
EASTW 

บมจ. สยามแกส แอนด ปโตรเคมีคัลส SGP 

บมจ. โซลารตรอน SOLAR 

บมจ. ผลิตไฟฟา EGCO บมจ. เอสพีซีจ ี SPCG 

บมจ เอสโซ ประเทสไทย ESSO บมจ. ซุปเปอรบล็อก SUPER 

บมจ. โกลว พลังงาน GLOW บมจ. ซัสโก SUSCO 

บมจ. โกลบอล เพาเวอร ซินเนอรย่ี GPSC บมจ. ไทย อะโกร เอ็นเนอรย่ี TAE 

บมจ. กันกุลเอ็นจิเนียร่ิง GUNKUL บมจ. ไทย แคปปตอล คอรปอเรช่ัน TCC 

บมจ. อินเตอร ฟารอีสท เอ็นเนอรย่ี  

คอรปอเรช่ัน 
IFEC 

บมจ. ไทยออยล TOP 

บมจ. ทีทีดับบลิว TTW 

บมจ. ไออารพีซ ี IRPC   
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1.2 วัตถุประสงคของงานวิจัย 

 

เพื่อหาศึกษาความสัมพันธระหวางอัตราสวนทางการเงินตอราคาหลักทรัพยในกลุม

อุตสาหกรรมพลังงานและสาธารณูปโภค ในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย 

 

1.3 ขอบเขตการดําเนินงานวิจัย 

 

การวิจัยนี้ศึกษาหาความสัมพันธระหวางอัตราสวนทางการเงินตอและราคาน้ํามันดิบ 

Brent ตอราคาหลักทรัพย โดยเก็บรวบรวมขอมูลอัตราสวนทางการเงินกับราคาหลักทรัพยของบริษัท

ในกลุมอุตสาหกรรมพลังงานและสาธารณูปโภค แบบขอมูลท่ีเปนทุติยภูมิ (Secondary Data) โดย

เก็บรวบรวมขอมูลเปนรายป ระหวางป พ.ศ. 25543ถึง 2558 รวมเปนระยะเวลา 6ป 

 

1.4 นิยามศัพทเฉพาะ 

 

1. ราคาหุนตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย คือ ดัชนี ท่ี เปนตัวเลขของตลาด

หลักทรัพยแหงประเทศไทยไดจักทําข้ึนเพื่อแสดงถึงความเคล่ือนไหวของราคาหุนสามัญ (หุนทุน) ท่ีทํา

การซื้อขายอยูในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย 

2. อัตราสวนทางการเงิน (financial ratio) คือขอมูลตัวเลขท่ีอยูในงบการเงินมาหา

อัตราสวนตางๆ เพื่อใชในการวิเคราะหเปรียบเทียบในบริษัทตางๆ ท่ีตองการลงทุน หรือ เปรียบเทียบ

กับผลการดําเนินงานในอดีต ซึ่งสามารถชวยใหนักลงทุนมีเครื่องมือท่ีชวยในการวิเคราะหตัดสินใจใน

การประเมินผลการดําเนินงาน แนวโนม และความเส่ียงของกิจการไดดียิ่งข้ึน 

3. ราคาหุน คือ ราคาหลักทรัพยท่ีแสดงความเปนเจาของสวนหนึ่งในบริษัทราคาหุนจะ

เปล่ียนแปลงตามผล ประกอบการของบริษัทและภาวะตลาด รวมถึงปจจัยอื่นๆ อีกมากมาย 

4. อัตราสวนหนี้ สินตอผู ถือหุน (Debt to Equity ratio: D/E) คือ อัตราสวนท่ีนํา

หนี้สินรวม หารดวยสวนของผูถือหุน อัตราสวนนี้จะแสดงโครงสรางเงินทุนของกิจการวาสินทรัพยของ

กิจการมาจากการกูยืม หรือมาจากทุนของกิจการ ถาอัตราสวนนี้สูงมีโอกาสท่ีกิจการจะไมสามารถ

ชําระดอกเบ้ียไดสูงตามไปดวย เนื่องจากหนี้สินท่ีมากทําใหกิจการมีภาระผูกพันท่ีตองชําระดอกเบ้ีย

ทุกงวดไมวากิจการนั้นจะกําไรหรือขาดทุน ซึ่งตางจากสวนของผูถือหุนท่ีหากกิจการขาดทุนอาจจะ

พิจารณาไมจายเงินปนผลก็ได 

5. อัตราทํากําไรสุทธิ (Net Profit Margin) คือ อัตราสวนกําไรสุทธิ เปนอัตราสวนทาง

การเงินเพื่อดูความสามารถในการทํากําไรของกิจการตัวหนึ่ง เปนอัตราสวนท่ีแสดงวาความสามารถใน

https://th.wikipedia.org/wiki/%E0%B8%87%E0%B8%9A%E0%B8%81%E0%B8%B2%E0%B8%A3%E0%B9%80%E0%B8%87%E0%B8%B4%E0%B8%99
https://th.wikipedia.org/wiki/%E0%B8%84%E0%B8%A7%E0%B8%B2%E0%B8%A1%E0%B9%80%E0%B8%AA%E0%B8%B5%E0%B9%88%E0%B8%A2%E0%B8%87
https://th.wikipedia.org/wiki/%E0%B8%AB%E0%B8%99%E0%B8%B5%E0%B9%89%E0%B8%AA%E0%B8%B4%E0%B8%99
https://th.wikipedia.org/w/index.php?title=%E0%B8%AA%E0%B9%88%E0%B8%A7%E0%B8%99%E0%B8%82%E0%B8%AD%E0%B8%87%E0%B8%9C%E0%B8%B9%E0%B9%89%E0%B8%96%E0%B8%B7%E0%B8%AD%E0%B8%AB%E0%B8%B8%E0%B9%89%E0%B8%99&action=edit&redlink=1
https://th.wikipedia.org/w/index.php?title=%E0%B9%82%E0%B8%84%E0%B8%A3%E0%B8%87%E0%B8%AA%E0%B8%A3%E0%B9%89%E0%B8%B2%E0%B8%87%E0%B9%80%E0%B8%87%E0%B8%B4%E0%B8%99%E0%B8%97%E0%B8%B8%E0%B8%99&action=edit&redlink=1
https://th.wikipedia.org/w/index.php?title=%E0%B8%AA%E0%B8%B4%E0%B8%99%E0%B8%97%E0%B8%A3%E0%B8%B1%E0%B8%9E%E0%B8%A2%E0%B9%8C&action=edit&redlink=1
https://th.wikipedia.org/wiki/%E0%B8%94%E0%B8%AD%E0%B8%81%E0%B9%80%E0%B8%9A%E0%B8%B5%E0%B9%89%E0%B8%A2
https://th.wikipedia.org/wiki/%E0%B9%80%E0%B8%87%E0%B8%B4%E0%B8%99%E0%B8%9B%E0%B8%B1%E0%B8%99%E0%B8%9C%E0%B8%A5
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การทํากําไรสุทธิของกิจการวาเปนกี่เปอรเซ็นตของคาขาย ถาอัตราสวนกําไรสุทธิสูงดีเนื่องจากแสดง

ถึงความสามารถในการทํากําไรสุทธิ (กําไรท่ีไดจากคาขายหักดวยตนทุนสินคา คาใชจายในการขาย

และบริหารตามปกติและคาใชจายอื่นๆ ท่ีไมใชจากการดําเนินงานตามปกติแลว) ของกิจการวามีกําไร

สุทธิเปนจํานวนมาก ขอสังเกตถาอัตรากําไรสุทธิสูงยอมแสดงถึงนโยบายการกําหนดราคาขายท่ีดี 

นโยบายการจัดซื้อและนโยบายการผลิตท่ีดี นอกจากนั้นยังจะแสดงถึงความสามารถของกิจการในการ

ควบคุมคาใชจายในการขายและบริหารและคาใชจายอื่นๆ ท่ีดีดวย 

6. อัตราผลตอบแทนสินทรัพยท้ังหมด (Return on Asset: ROA) คือ กําไรสุทธิหาร

ดวยสวนของสินทรัพยของบริษัท โดยสวนของสินทรัพยเทากับสวนผูถือหุนรวมกับหนี้สินรวม วัด

ความสามารถวาสินทรัพยของบริษัทสามารถทํารายไดไดมากเพียงใด 

7. อัตราหมุนเวียนของสินทรัพยถาวร (Fixed Asset Turnover) เปนการคํานวณหา

อัตราสวนเพื่อแสดงประสิทธิภาพในการดําเนินงาน วาในหนึ่งรอบระยะเวลาบัญชีของกิจการมีผลการ

ดําเนินท่ีประสิทธิภาพหรือไม อยางไร การคํานวณคํานวณอัตราหมุนเวียนของสินทรัพยรวม 

8. อัตราสวนราคาตลาดตอมูลคาหุนทางบัญชี (P/BV Ratio) คือ อัตราสวนท่ีแสดงให

ทราบวาราคาหุน ณ ขณะนั้น สูงเปนกี่เทาของมูลคาทางบัญชี 

9. น้ํามันดิบเบรนท (Brent Crude) คือ น้ํามันดิบท่ีมีแหลงผลิตอยูในทะเลเหนือ 

(North Sea) หรือทะเลท่ีอยูระหวางเกาะอังกฤษและคาบสมุทรสแกนดิเนเวีย น้ํามันดิบเบรนท ถือวา

เปนน้ํามันคุณภาพสูง ท้ังนี้สัญญาซื้อขายน้ํามันดิบลวงหนาท่ีมีการซื้อขายและไดรับความนิยมมาก

ท่ีสุดคือ ราคาน้ํามันดิบเบรนท 

 

1.5 กรอบแนวคิดในการวิจัย 

 

ตัวแปรอิสระ (Independent Variable)    ตัวแปรตาม (Dependent Variable) 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

1 .อัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุน 

2. อัตราทํากําไรสุทธิ 

3. อัตราผลตอบแทนสินทรัพยท้ังหมด 

4. อัตราสวนราคาตลาดตอมูลคาหุนทางบัญชี 

5. อัตราหมุนเวียนของสินทรัพยถาวร  

ราคาหลักทรัพยของบริษัทในกลุม

อุตสาหกรรมพลังงานและ

 

 

ราคาน้ํามันดิบเบรนท 

 

ตัวแปรควบคุม (Control Variables) 
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1.6 ประโยชนท่ีคาดวาจะไดรับ 

 

เขาใจถึงความสัมพันธระหวางการเปล่ียนแปลงของอัตราสวนทางการเงินตอราคา

หลักทรัพยในกลุมอุตสาหกรรมพลังงานและสาธารณูปโภค ในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย 

เพื่อใหนักลงทุนสามารถนําขอมูลทางการเงินเปนสวนชวยวิเคราะหในการตัดสินใจท่ีจะเลือกซื้อหุน

สามัญและสามารถลดความเส่ียงตางๆ จาการลงทุน 
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บทท่ี 2 

แนวคิด ทฤษฎี และงานวิจัยท่ีเก่ียวของ 

 

การเปล่ียนแปลงของมูลคาของหุนสามัญ ซึ่งการเปล่ียนแปลงของราคาหลักทรัพยนั้น 

มีสาเหตุจากหลายปจจัย ซึ่งการศึกษาครั้งนี้เปนการศึกษาเกี่ยวกับการหาความสัมพันธระหวาง 

การเปล่ียนแปลงของอัตราสวนทางการเงินตอราคาหลักทรัพยในกลุมอุตสาหกรรมพลังงานและ

สาธารณูปโภค ซึ่งผูวิจัยไดรวมรวมงานวิจัยในอดีตท่ีเกี่ยวของ ท้ัง ทฤษฎี แนวคิด ผลงานวิจัย เพื่อเปน

ขอมูลในการสนับสนุนการวิจัยดังตอไปนี้ 

 

 

2.1 งานวิจัยท่ีเก่ียวของ (Related Literatures) 

 

นันทนา ศรีสุริยาภรณ  (2557) ไดทําการวิจัยเกี่ยวกับเรื่องความสัมพันธระหวาง

อัตราสวนทางการเงินและราคาตลาดของหลักทรัพยของกลุมธนาคารท่ีจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย

แหงประเทศไทย โดยศึกษาและเก็บขอมูลต้ังแตไตรมาสท่ี 1-4 ของป พ.ศ. 2552-2556 อัตราสวนท่ี

ใชในการศึกษามี6 อัตราสวน ไดแก อัตราสวนผลตอบแทนจากสินทรัพย อัตราสวนกําไรสุทธิ 

อัตราสวนผลตอบแทนตอสวนของผูถือหุน อัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุน อัตราสวนหมุนเวียน

สินทรัพยถาวร อัตราสวนมูลคาตลาดทางการบัญชีตอหุน และเทียบกับราคาหุนในตลาดหลักทรัพย 

โดยทําการทดสอบดวยวิธี ทดสอบคาสัมประสิทธิ์สหสัมพันธ (Pearson Correlation) และ ทดสอบ

วิธีสมการถดถอย (Regression Analysis) 

ท่ีระดับคานัยสําคัญ 0.05 พบวา อัตราสวนท่ีมีความสัมพันธกับการเปล่ียนแปลงราคา

หลักทรัพยของกลุมธนาคารมี 3 อัตราสวน ไดแก อัตราสวนผลตอบแทนจากสินทรัพย อัตราสวนกําไร

สุทธิ และอัตราหมุนเวียนสินทรัพยถาวร โดยท่ีอัตราสวน อัตราสวนผลตอบแทนจากสินทรัพย และ

อัตราสวนกําไรสุทธิ มีความสัมพันธเชิงบวกกับราคาหลักทรัพยอยางมีนัยสําคัญในทิศทางเดียวกัน 

สวนอัตราสวนหมุนเวียนสินทรัพยถาวรนั้นมีความสัมพันธเชิงลบกับราคาหลักทรัพยอยางมีนัยสําคัญ

และจะมีทิศทางท่ีตรงกันขาม ซึ่งสามารถใชเปนตัวบงช้ีการเปล่ียนแปลงราคาตลาดของหลักทรัพย

ของกลุมธนาคารท่ีจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย 

สินี ภาคยอุฬาร (2558) ไดศึกษาถึงความสัมพันธระหวางอัตราสวนทางการเงินกับราคา

หลักทรัพยของบริษัทท่ีมีมูลคาหลักทรัพยตามราคาตลาดสูงสุดของแตละกลุมอุตสาหกรรมท่ี 

จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย โดยเก็บขอมูลโดยใชระยะเวลาตามไตรมาสต้ังแตป 

พ.ศ. 2547 ถึง พ.ศ. 2557 รวม 40 ไตรมาส ของราคาหลักทรัพยของบริษัทท่ีมีมูลคาหลักทรัพยตาม
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ราคาตลาดสูงสุดของแตละกลุมอุตสาหกรรม ท่ีจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย โดยอัตราสวนท่ีสนใจ

นําวาวิเคราะหมี 6 อัตราสวนไดแก อัตราสวนมูลคาหุนตอมูลคาทางบัญชี อัตราสวนหนี้สินตอสวน

ของผูถือหุน อัตรากําไรสุทธิ อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย อัตราผลตอบแทนจากสวนของผูถือหุน 

อัตราเงินปนผลตอบแทน เทียบกับราคาหุนในตลาดหลักทรัพย ท่ีคานัยสําคัญท่ี 0.05 พบวา อัตราสวนท่ี

สําคัญในการอธิบายการเปล่ียนแปลงราคาของหุนนั้น อัตราสวนมูลคาหุนตอมูลคาบัญชี (P/BV) เปน

ตัวแปรท่ีมีความสําคัญมากท่ีสุดสําหรับทุกๆ กลุมอุตสาหกรรม 

วิ ไลวรรณ ภานุวิ ศิทธิ์ แสง (2558) ได ศึกษาเกี่ ยวกับปจจัยท่ีมีผลกระทบตออัตรา

ผลตอบแทนของหุนสามัญของบริษัทท่ีจดทะเบียนในกลุมอุตสาหกรรมอาหารและเครื่องด่ืมในตลาด

หลักทรัพยแหงประเทศไทย โดยอาศัยการวิเคราะหคาสัมประสิทธิ์สัมพันธของเพียรสัน (Pearson 

Correlation Coefficient) ท่ีระดับนัยสําคัญ 0.05 ท้ังนี้ในการวิเคราะห จัดเก็บขอมูลของบริษัทท่ี 

จดทะเบียนในกลุมอุตสาหกรรมอาหารและเครื่องด่ืมในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย โดยเก็บ

ขอมูลเปนรายป ระหวางป พ.ศ. 2548-2557 และอัตราสวนท่ีใชในการวิเคราะหครั้งนี้มี 8 อัตราสวน 

ไดแก อัตราสวนเงินทุนหมุนเวียน อัตราสวนหนี้สินตอสวนของเจาของ อัตราผลตอบแทนจากสวนของ

เจาของ อัตราการหมุนเวียนของสินทรัพยรวม อัตราราคาหุนตอมูลคาหุนทางบัญชี อัตราสวนเงินปน

ผลตอบแทน อัตราการเติบโตยอดขาย อัตรามูลคาหลักทรัพยตามราคาตลาด เทียบกับอัตรา

ผลตอบแทนของหุนสามัญ จากการศึกษาพบวา อัตราสวนเงินทุนหมุนเวียน อัตราผลตอบแทนจาก

สวนของเจาของ อัตราสวนเงินปนผลตอบแทน และ อัตราการเติบโตยอดขาย มีความสัมพันธกับ

ผลตอบแทนของราคาหุน 

กฤตยชญ ศรีสุข (2556) ไดทําการวิจัยเกี่ยวกับความสัมพันธระหวางอัตราสวนทาง

การเงินกับการเปล่ียนแปลงราคาหลักทรัพยในกลุมอุตสาหกรรมของหลักทรัพยในดัชนี SET50 โดย

เก็บขอมูลของหลักทรัพยท่ีอยูใน SET50 เปนรายไตรมาส ต้ังแตป พ.ศ. 2550-2554 โดยอัตราสวนท่ี

นํามาใชไดแก อัตราผลตอบแทนของสินทรัพย อัตราสวนราคาหุนตอมูลคาทางบัญชี อัตรากําไรสุทธิ 

อัตราสวนราคาหุนตอมูลคาทางบัญชี อัตรากําไรสุทธิ อัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุน อัตราการ

จายเงินปนผล อัตราผลตอบแทนของสวนของผูถือหุน โดยอาศัยการวิเคราะหคาสัมประสิทธิ์สัมพันธ

ของเพียรสัน (Pearson Correlation Coefficient) จากการทดลองพบวา อัตราสวนท่ีมีความสัมพันธ

กับการเคล่ือนไหวของราคาหุนในกลุมอุตสาหกรรมธุรกิจการเงิน กลุมอุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพย

และกอสราง และกลุมอุตสาหกรรมทรัพยากร คือ อัตราสวนผลตอบของสินทรัพย สวนอัตราสวนท่ีมี

ความสัมพันธกับการเคล่ือนไหวของราคาหุนกลุมอุตสาหกรรมเกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร 

มากท่ีสุด คือ อัตราผลตอบแทนของสวนของผูถือหุน สวนกลุมอุตสาหกรรมเทคโนโลยี ไดแก 

อัตราสวนราคาหุนตอมูลคาทางบัญชี และ สวนของกลุมอุตสาหกรรมบริการนั้นไมมีอัตราสวนทาง

การเงินใดมีความสัมพันธกับการเคล่ือนไหวของราคาหุน 
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กิตติธัช ถนัดพจนามาตย (2552) ไดทําการวิจัยเกี่ยวกับความสัมพันธระหวางอัตราสวน

ทางการเงินกับดัชนีราคาหลักทรัพย ในกลุมอุตสาหกรรมเทคโนโลยีสารสนเทศและการส่ือสาร โดย

อัตราสวนท่ีนํามาใชในการศึกษามี 5 อัตราสวนไดแก อัตราสวนเงินทุนหมุนเวียน อัตราสวนหนี้สินตอ

สวนของผูถือหุน อัตราสวนการหมุนเวียนสินคาคงคลัง อัตราสวนกําไรสุทธิตอสินทรัพย อัตราสวน

ผลตอบแทนตอสวนผูถือหุน โดยทําการเก็บขอมูลเปนรายไตรมาส ต้ังแตป พ.ศ. 2547-2552 โดยใช

การวิเคราะหความสัมพันธ (Correlation Analysis) ท่ีคานัยสําคัญเทากับ 0.05 พบวาไมมีอัตราสวน

ทางการเงินตัวใดท่ีมีความสัมพัทธกับการเคล่ือนไหวของราคาหุนเลย 

Martani, Malone, and Khairurizka (2009) ไดศึกษาเกี่ยวกับผลกระทบระหวาง

อัตราสวนงบการเงิน ขนาดของบริษัท เงินสดจากการดําเนินงาน กับผลตอบแทนจากราคาหุน โดย

เก็บรวบรวมขอมูลจากบริษัทท้ังหมด 39 บริษัทใน Indonesia Stock Market จากการศึกษาพบวา 

อัตราการทํากําไร อัตราผลตอบแทน และ อัตราสวนวัดมูลคาตลาด มีผลกระทบตอผลตอบแทนจาก

ราคาหุนอยางมีนัยสําคัญ 

Abdel (2012) ศึกษาเกี่ยวกับความสัมพันธระหวางอัตราสวน ผลตอแทนของผูถือหุน 

อัตราสวนผลตอบแทนของสินทรัพย และ อัตราผลตอบแทนจากการลงทุนกับราคาหุนของ

อุตสาหกรรมบริษัทประกันภัยในประเทศจอรแดน โดยเก็บขอมูลจากบริษัทท่ีจดทะเบียนในตลาด

หลักทรัพยจอรแดน 23 บริษัท เก็บขอมูลระหวางป  พ.ศ. 2002-2007 โดยพบวา ท้ังอัตราสวน

ผลตอบแทนของสินทรัพย และ อัตราผลตอบแทนจากการลงทุนมีความสัมพันธกับราคาหุนของ

อุตสาหกรรมบริษัทประกันภัย 

Shanab (2008) ศึกษาเกี่ยวกับผลกระทบระหวางความเส่ียงกับผลตอบแทนของราคา

หุน โดยเก็บตัวอยางท้ังหมด 38 บริษัทในตลาดหุนจอรแดน (Jordan listed on Amman Security 

Exchange) โดยเก็บขอมูลระหวางปค.ศ. 2000-2007 ผลทดสอบท่ีไดปรากฏวา ระหวางความเส่ียง

กับผลตอบแทนของราคาหุนนั้น ไมมีผลกระทบซึ่งกันและกัน อยางไรก็ตามผลท่ีพบวามีความสัมพัทธ

กันอยางมีนัยสําคัญระหวาง งบกระแสเงินสดกับราคาหุน 

Hasheesh (2003) ศึกษาเกี่ยวกับงบการเงินกับคาดการณการราคาหุนในอนาคต ใน

การศึกษาครั้งนี้ไดใชตัวอยาง 40 บริษัทท่ีจดทะเบียนใน Amman Security Exchange ในประเทศ

จอรแดน จากผลการทดลองพบวามีความสัมพันธกันในทิศทางเดียวกันระหวางราคาหุนกับอัตรา

ผลตอบแทนผูถือหุน อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย และ อัตราการจายเงินปนผลตอกําไรสุทธิ และ

จากผลการทดลองยังพบวามีวามสัมพันธกันในทิศทางตรงกันขามระหวางราคาหุนกับอัตราสวน

สินทรัพยถาวรตอสินทรัพยรวม อัตราสวนสวนของเจาหนี้ตอแหลงเงินทุน และ อัตราสวนคาจางตอ

คาใชจายรวม 
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Abor (2005) ไดศึกษาเกี่ยวกับโครงสรางบริษัทกับการทํากําไร โดยเก็บขอมูลจาก 22 

บริษัทท่ีจดทะเบียนใน Ghana Stock Exchange ต้ังแตป 1998 ถึง 2002 จากผลการศึกษาผลวามี

ความสัมพันธในเชิงบวกอยางมีนัยสําคัญระหวางการทํากําไรกับอัตราสวน หนี้สินตอทรัพยสิน และ

อัตราสวนผลตอบแทนของผูถือหุน 

Khalayleh (2001) ไดทดสอบความสัมพันธระหวางขอมูลตัวบงช้ีความสามารถในงบ

การเงินกับประสิทธิภาพของตลาด โดยเก็บรวบรวมขอมูลจากบริษัท 40 บริษัทท่ีจดทะเบียนใน 

Amman Security Exchange ในประเทศจอรแดนในระหวางปค.ศ.194-1996 โดยพบวามีความ

สัมพัทธในทิศทางเดียวกันอยางมีนัยสําคัญระหวางราคาของหุนกับ อัตราผลตอบแทนของสินทรัพย

และอัตราผลตอแทนของสวนของเจาของ 
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บทท่ี 3 

วิธีการดําเนินการวิจัย 

 

3.1 ประเภทของงานวิจัย 

 

ในการศึกษาครั้งนี้ ไดวิจัยศึกษาถึงความสัมพันธระหวางอัตราสวนทางการเงินและราคา

หลักทรัพย ในบทนี้จะกลาวถึงวิธีการเก็บรวบรวมขอมูล การวิเคราะหขอมูล  

 

3.2 กลุมตัวอยาง 

 

ประชากรท่ีใชในงานวิจัยนี้ประกอบดวย กลุมพลังงานและสาธารณูปโภคท่ีจดทะเบียน

ในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย ต้ังแตป พ.ศ. 2553-2558 

 

3.3 ขอมูลและแหลงท่ีมา 

 

งานวิจัยเรื่องนี้เก็บรวมรวบขอมูลการเงินของบริษัทตางๆ ในอุตสาหกรรมกลุมพลังงาน

และสาธารณูปโภคท่ีจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย ในรูปอนุกรมรายป ซึ่งเปนขอมูล

ทุติยภูมิ (Secondary Source) ไดแก งบการเงินของแตละบริษัท ขอมูลท่ีนํามาวิเคราะหเปนขอมูล

รายปซึ่งอยูในชวงระหวางป พ.ศ. 2553-2558 โดย คนหาขอมูลจากเว็บไซต SETSMART รวมไปถึง

บทความ งานวิจัยและเอกสารตางๆ ท่ีเกี่ยวของกับงานวิจัย ท้ังนี้ขอมูลท่ีใชในการทําการวิจัยมี

รายละเอียดดังนี้ 
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ตารางท่ี 3.1 

 

รายละเอียดตัวแปรตางๆ 

ลําดับ ขอมูล หนวย แหลงท่ีมา 

1. ราคาหลักทรัพย บาท  

 

เว็บไซต 

SETSMART 

2. อัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุน (D/E) เทา 

3. อัตรากําไรสุทธิ รอยละ 

5. อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย (ROA) รอยละ 

6. อัตราการหมุนเวียนสินทรัพยรวม เทา 

7. อัตราสวนมูลคาหุนตอมูลคาทางบัญชี (P/BV) เทา 

 

3.4 วิธีทางสถิติ 

 

การศึกษาครั้งนี้ ไดทดสอบโดยมีวิธีการทดสอบดังนี้คือ ทดสอบดวยวิธีวิเคราะหสถิติเชิง

พรรณนา (Descriptive Analysis) วิธีวิเคราะหคาสัมประสิทธิ์สหสัมพันธ (Pearson Correlation) 

และวิธีการทดสอบวิเคราะหสมการถดถอย (Regression Analysis) โดยมีรายละเอียดดังนี้ 

สถิติเชิงพรรณนา (Descriptive Analysis) เปนการนําเสนอขอมูลท่ีเก็บรวบรวมมา

โดยนํามาบรรยายลักษณะของขอมูลท่ีเก็บมาได ท้ังในรูปแบบตาราง ขอความ แผนภูมิ หรือคาสถิติ

ตางๆ อธิบายไดเฉพาะขอมูลชนิดนั้น ไมสามารถไปใชอางอิงถึงขอมูลในสวนอื่นๆ ได 

สัมประสิทธิ์สหสัมพันธ (Pearson Correlation) เปนวิธีท่ีใชวัดความสัมพันธระหวาง

ตัวแปร หรือขอมูล 2 ชุดนั้นจะตองอยูในรูปของขอมูลในมาตราอันตรภาคหรืออัตราสวน (Interval 

or Ratio scale) และจะใชไดอยางเหมาะสมกับขอมูลท่ีมีความสัมพันธเชิงเสนเทานั้น ดังนั้น  

ถาสหสัมพันธเขาใกล 0 หรือเทากับ 0 หมายถึงตัวแปรไมมีความสัมพันธกันเลยหรือมีความสัมพันธกัน

นอยมากในรูปแบบความสัมพันธเชิงเสน แตอาจจะมีความสัมพันธในลักษณะอื่นแทน 

วิธีการทดสอบวิเคราะหสมการถดถอย (Regression Analysis) เปนการหารูปแบบ

ของความสัมพันธในรูปของสมการเชิงเสน เพื่อใชประโยชนในการพยากรณการเปล่ียนแปลงของตัว

แปรตาม ถาเปนศึกษาจากขอมูลเพียงสองชุดท่ีมีความสัมพันธกัน โดยท่ีมีตัวแปรตาม (dependent 

variable) หนึ่งตัวและมีตัวแปรอิสระ (independent variable) เพียงหนึ่งตัว และท้ังสองตัวแปรมี

ความสัมพันธกันในลักษณะของความสัมพันธเชิงเสน 
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นําขอมูลตางๆ ท่ีเปนตัวเลขมาเขียนเปนสมการเพื่อท่ีนําไปทดสอบดวยวิธีสมการ

ถดถอย (Regression Analysis) โดยเขียนสมการไดดังนี้ 

ROR = B0 + B1DE + B2NPM + B3ROA + B4FAT + B5PBV 

โดยกําหนดตัวแปรดังนี้ 

ROR  = Rate of Return 

D/E  = Debt to Equity Ratio 

NPM  = Net Profit Margin 

ROA  = Return On Asset 

FAT  = Fixed Asset Turnover 

P/BV  = Price to Book Value 

รายละเอียดตัวแปร 

ตัวแปรอิสระ (Independent Variables) 

อัตราสวนทางการเงิน ท่ีสําคัญเพื่อใชทดสอบความสัมพันธกับราคาหุนในตลาด 

มีดังตอไปนี้ 

1. อัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุน (Debt to Equity Ratio: D/E) แสดงถึงโครงสราง

เงินทุนของกิจการวาสินทรัพยของกิจการมาจากการกูยืม หรือมาจากทุนของกิจการ 

2. อัตราสวนกําไรสุทธิ (Net Profit Margin) แสดงใหเห็นวาบริษัทมีกําไรสุทธิเปนรอยละ

เทาไรตอยอดขาย 

3. อัตราสวนผลตอบแทนจากสินทรัพย  (Return on Asset: ROA) แสดงให เห็นถึง

ความสามารถในการทํากําไรจากสินทรัพยของบริษัท 

4. อัตราสวนหนี้สินตอสวนของสินทรัพยถาวร (Fixed Asset Turnover) แสดงถึง

ประสิทธิภาพในการใชสินทรัพยถาวรท้ังหมด เมื่อเทียบกับยอดขาย (SALES) 

5. อัตราสวนวัดมูลคาตลาดทางการบัญชีตอหุน (Market Price to Book Value 

Ratio) แสดงใหเห็นถึงมูลคาทางบัญชีของบริษัท 

ตัวแปรตาม (Dependent Variables) 

อัตราผลตอบแทนจากหลักทรัพย (ROR) แสดงใหเห็นถึงผลตอบแทนทีจากนับต้ังแต 

ราคาวันแรกของปจนถึงราคาวันสุดทายของป 2 
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บทท่ี 4 

ผลการวิจัยและอภิปรายผล 

 

ผูทําวิจัยไดแบงการรายงานผลการวิจัยออกเปน 3 สวน ไดแก การวิเคราะหสถิติเชิง

พรรณนา (Descriptive Statistic) การวิเคราะหสหสัมพันธ (Pearson Correlation Coefficient) 

และ การวิเคราะหการถดถอยเชิงพหุ (Multiple Regression Analysis) ซึ่งจะอภิปรายผลตามลําดับ

ท่ีกลาวมา ซึ่งการวิเคราะหจะแบงเปน 2 ชวง ในชวงแรกนั้นจะทําการวิเคราะหขอมูลต้ังแตป พ.ศ. 

2553-2557 และชวงท่ี 2 จะทําการวิเคราะหขอมูลป พ.ศ. 2558 

 

ตารางท่ี 4.1 

 

จํานวนบริษัทในแตละป 

ป พ.ศ. จํานวนบริษัท 

2553 20 

2554 24 

2555 23 

2556 26 

2557 27 

2558 30 

 

4.1 ชวงท่ี 1 ขอมูลป 2553-2557 

 

4.1.1 การวิเคราะหสถิติเชิงพรรณนา (Descriptive Statistic) 

โดยทําการตัดขอมูลบางสวนออก เนื่องจากมีคาขอมูลบางอยางมีคามากหรือ

น อยเกิน ไป (ขอมู ลบริ ษั ทและป ท่ี ตัดออก : MXD2010, SGP2010, TCC2010, SUSCO2012, 

MDX2012, AI2012 BANPU2013, SOLAR2014, GUNKUL2014, AKR2014) 
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ตารางท่ี 4.2 

 

ผลการวิเคราะหขอมูลสติเชิงพรรณนา ชวงท่ี 1 

Descriptive Statistics 

 N Minimum Maximum Mean Std. 

Deviation 

DE 120 .07 7.19 1.44 1.17 

NPM 120 -22.21 51.88 11.11 14.12 

ROA 120 -17.50 41.72 9.58 7.70 

FAT 120 .12 11.92 1.72 2.12 

PBV 120 .62 6.71 2.05 1.16 

ROR 120 -50.08 114.89 17.10 39.02 

 

สรุปตารางท่ี 4.2 พบวาคาเฉล่ีย (Mean) ของตัวแปรคือ อัตราสวนหนี้สินตอสวนของผู

ถือหุนเทากับ 1.44 อัตราสวนกําไรสุทธิเทากับ 11.11 อัตราสวนผลตอบแทนจากสินทรัพยเทากับ 

9.58 อัตราสวนหมุนเวียนของสินทรัพยถาวร 1.72 อัตราสวนมูลคาตลาดตอมูลคาทางการบัญชีตอหุน

เทากับ 2.05 อัตราสวนผลตอบแทนจากราคาหุนเทากับ 17.10 
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4.4.2 การวิเคราะหสหสัมพันธ (Pearson Correlation Coefficient) 

จากการวิเคราะหคาสหพันธระหวางตัวแปรอิสระกับตัวแปรตามสามารถสรุปผล

ดังนี้ 

 

ตารางท่ี 4.3 

 

ผลการวิเคราะหสหสัมพันธ ชวงท่ี 1 

Correlations 

 NPM ROA FAT PBV ROR 

DE 
Pearson Correlation -.235** -.276** -.071 .328** -.069 

Sig. (2-tailed) .010 .002 .439 .000 .451 

NPM 
Pearson Correlation  .504** -.406** .347** .130 

Sig. (2-tailed)  .000 .000 .000 .156 

ROA 
Pearson Correlation   -.086 .372** .120 

Sig. (2-tailed)   .349 .000 .193 

FAT 
Pearson Correlation    -.260** .047 

Sig. (2-tailed)    .004 .608 

PBV 
Pearson Correlation     .330** 

Sig. (2-tailed)     .000 

**. Correlation is significant at the 0.01 level (2-tailed). 

 

จากตารางท่ี 4.3  พบวาการวิเคราะหดวยคาสหสัมพันธ (Pearson Correlation 

Coefficient) โดยทําการทดสอบท่ีระดับนัยสําคัญท่ี 99% จะพบตัวแปรอิสระท่ีมีความสัมพันธใน

ทิศทางเดียวกับอัตราผลตอบแทนของหลักทรัพยหุนสามัญไดแก อัตราสวนราคาตลาดตอมูลคาหุน

ทางบัญชี เพียงแคตัวเดียวเทานั้น 
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4.4.3 การวิเคราะหการถดถอยเชิงพหุ (Multiple Regression Analysis) 

โดยแสดงถึงความสัมพันธของราคาหลักทรัพยหุนสามัญในกลุมพลังงานท่ีจดทะ

เทียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย กับปจจัยตางๆ ท่ีกําหนด ซึ่งเขียนเปนสมการไดดังนี้ 

P = B0 + B1DE + B2NPM + B3ROA + B4FAT + B5PBV 

 

ตารางท่ี 4.4 

 

ผลการวิเคราะหสมการถดถอย ชวงท่ี 1 

Model Summary 

R R Square Adjusted R Square 
Std. Error of the 

Estimate 

.418a .175 .139 36.21 

a. Predictors: (Constant), PBV, FAT, DE RATIO, ROA, NPM 

 

Coefficientsa 

 Unstandardized Coefficients 
t Sig. 

 B Std. Error 

(Constant) -4.408 9.342 -.472 .638 

DE -8.211 3.465 -2.370 .019* 

NPM .096 .312 .308 .759 

ROA -.683 .554 -1.233 .220 

FAT 2.937 1.768 1.662 .099 

PBV 16.421 3.686 4.455 .000* 

a. Dependent Variable: ROR 

*. Correlation is significant at the 0.05 level (2-tailed). 

 

เมื่อนําตารางท่ี 4.4 มาวิเคราะหขอมูลทางดานปจจัยตางๆ สามารถเขียนสมการได ดังนี้ 

ROR = -4.408 -8.211DE +0.096NPM –0.683ROA +2.937FAT +16.421PBV 

ผลการทดสอบความสัมพันธจากตารางท่ี 4.4 พบวา ปจจัยอิสระ อัตราสวนหนี้สินตอ

สวนของผูถือหุน อัตราสวนวัดมูลคาตลาดทางการบัญชีตอหุน มีความสัมพันธแบบพหุคูณตอ
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ผลตอบแทนราคาหลักทรัพยหุนสามัญ ซึ่งปจจัยอิสระตางๆ สามารถอธิบายตัวแปรตามได 17.5% 

อยางมีนัยสําคัญ ณ ระดับความเช่ือมั่นท่ีรอยละ 95 และปจจัยอิสระตางๆ ท่ีกําหนดสามารถพยากรณ

ผลตอบแทนราคาหลักทรัพยหุนสามัญได 13.9% อยางมีนัยสําคัญ ณ ระดับความเช่ือมั่นท่ีรอยละ 95 

โดยท่ีสามารถอธิบายผลของความสําคัญตางๆ ของตัวแปรท่ีสงผลตอการเปล่ียนแปลงตอผลตอบแทน

ราคาหลักทรัพยหุนสามัญ ในกลุมอุตสาหกรรมพลังงานและสาธารณูปโภค 

 

4.2 ชวงท่ี 2 ป 2558 

 

4.2.1 การวิเคราะหสถิติเชิงพรรณนา (Descriptive Statistic) 

โดยทําการตัดขอมูลบางสวนออก เนื่องจากมีคาขอมูลบางอยางมีคามากหรือ

นอยเกินไป (ขอมูลบริษัทและปท่ีตัดออก: PTG2015, SUPER2015, AI2015, CK2015) 

 

ตารางท่ี 4.5 

 

ผลการวิเคราะหสถิติเชิงพรรณนา ชวงท่ี 2 

Descriptive Statistics 

 N Minimum Maximum Mean 

Std. 

Deviation 

DE 30 .07 3.12 1.20 .68 

NPM 30 -16.32 47.21 9.37 14.68 

ROA 30 -9.50 16.02 6.31 4.97 

FAT 30 .11 3.71 .88 .83 

PBV 30 .56 62.00 3.85 11.02 

ROR 30 -48.82 56.15 -13.44 25.00 

 

สรุปตารางท่ี 4.5 พบวาคาเฉล่ีย (Mean) ของตัวแปรคือ อัตราสวนหนี้สินตอสวนของ 

ผูถือหุนเทากับ 1.2  อัตราสวนกําไรสุทธิเทากับ 9.37 อัตราสวนผลตอบแทนจากสินทรัพยเทากับ 

6.31 อัตราสวนหมุนเวียนของสินทรัพยถาวร 0.88 อัตราสวนมูลคาตลาดตอมูลคาทางการบัญชีตอหุน

เทากับ 3.85 อัตราสวนผลตอบแทนจากราคาหลักทรัพยหุนสามัญเทากับ -13.44 
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4.2.2 การวิเคราะหสหสัมพันธ (Pearson Correlation Coefficient) 

จากการวิเคราะหคาสหพันธระหวางตัวแปรอิสระกับตัวแปรตามสามารถสรุปผล

ดังนี้ 

 

ตารางท่ี 4.6 

 

ผลการวิเคราะหสหสัมพันธ ชวงท่ี 2 

Correlations 

 NPM ROA FAT PBV ROR 

DE 
Pearson Correlation .093 .012 .149 .062 .183 

Sig. (2-tailed) .626 .949 .433 .743 .334 

NPM 
Pearson Correlation  .739** -.384* -.023 .087 

Sig. (2-tailed)  .000 .036 .902 .649 

ROA 
Pearson Correlation   -.098 -.056 .454* 

Sig. (2-tailed)   .605 .770 .012 

FAT 
Pearson Correlation    -.033 .348 

Sig. (2-tailed)    .861 .060 

PBV 
Pearson Correlation     -.190 

Sig. (2-tailed)     .315 

**. Correlation is significant at the 0.01 level (2-tailed). 

*. Correlation is significant at the 0.05 level (2-tailed). 

 

จากตารางท่ี 4.6 พบวาการวิเคราะหดวยคาสหสัมพันธ (Pearson Correlation 

Coefficient) โดยทําการทดสอบท่ีระดับนัยสําคัญท่ี 95% จะพบตัวแปรอิสระท่ีมีความสัมพันธใน

ทิศทางเดียวกับอัตราผลตอบแทนของหลักทรัพยหุนสามัญไดแก อัตราสวนผลตอบแทนจากสินทรัพย 

เพียงตัวเดียวเทานั้น 
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4.2.3 การวิเคราะหการถดถอยเชิงพหุ (Multiple Regression Analysis) 

โดยแสดงถึงความสัมพันธของผลตอบแทนราคาหลักทรัพยหุนสามัญในกลุม

พลังงานท่ีจดทะเทียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย กับปจจัยตางๆ ท่ีกําหนด ซึ่งเขียนเปน

สมการไดดังนี้ 

P = B0 + B1DE + B2NPM + B3ROA + B4FAT + B5PBV 

 

ตารางท่ี 4.7 

 

ผลการวิเคราะหสมการถดถอย ชวงท่ี 2 

Model Summary 

R R Square Adjusted R Square 
Std. Error of the 

Estimate 

.679a .461 .349 20.18098 

a. Predictors: (Constant), PBV, NPM, DE RATIO, FAT, ROA 

 

Coefficientsa 

 Unstandardized Coefficients 
t Sig. 

 B Std. Error 

(Constant) -44.402 9.712 -4.572 .000 

DE 6.908 5.722 1.207 .239 

NPM -.716 .439 -1.633 .115 

ROA 3.901 1.185 3.291 .003* 

FAT 6.911 5.275 1.310 .203 

PBV -.364 .342 -1.066 .297 

a. Dependent Variable: ROR 

*. Correlation is significant at the 0.05 level (2-tailed). 

 

เมื่อนําตารางท่ี 4.7 มาวิเคราะหขอมูลทางดานปจจัยตางๆ สามารถเขียนสมการได ดังนี้ 

P = - 44.402 +6.908DE -0.716NPM +3.901ROA +6.911FAT -0.364PBV 
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ผลการทดสอบความสัมพันธจากตารางท่ี 4.7 พบวา ปจจัยอิสระ อัตราสวนผลตอบแทน

จากสินทรัพย มีความสัมพันธแบบพหุคูณตอผลตอบแทนราคาหลักทรัพยหุนสามัญ ท้ังนี้ปจจัยอิสระ

ตางๆ สามารถอธิบายตัวแปรตามได 46.1% อยางมีนัยสําคัญ ณ ระดับความเช่ือมั่นท่ีรอยละ 95 และ

ปจจัยอิสระตางๆ ท่ีกําหนดสามารถพยากรณผลตอบแทนราคาหลักทรัพยหุนสามัญได 34.9% อยางมี

นัยสําคัญ ณ ระดับความเช่ือมั่นท่ีรอยละ 95 โดยท่ีสามารถอธิบายผลของความสําคัญตางๆ ของตัว

แปรท่ีสงผลตอการเปล่ียนแปลงตอผลตอบแทนราคาหลักทรัพยหุนสามัญ ในกลุมอุตสาหกรรม

พลังงาน 
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บทท่ี 5 

สรุป อภิปรายผล และขอเสนอแนะ 

 

5.1 สรุปผล 

 

การศึกษาความสัมพันธระหวางอัตราสวนทางการเงินกับผลตอบแทนราคาหลักทรัพย 

ไดแก อัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุน อัตราทํากําไรสุทธิ อัตราผลตอบแทนสินทรัพยท้ังหมด 

อัตราผลตอบแทนผูถือหุนท้ังหมด อัตราสวนราคาตลาดตอมูลคาหุนทางบัญชี อัตราหมุนเวียนของ

สินทรัพยถาวร วามีความสัมพันธหรือแตกตางกันอยางไร ซึ่งแบงเปน2ชวง คือชวงท่ีราคาน้ํามันดิบ

โลกอยูในชวงท่ีมีราคาสูงและชวงท่ีราคาน้ํามันดิบโลกอยูในชวงท่ีมีราคาตํ่า โดยเก็บรายละเอียดขอมูล

งบการเงินและราคาน้ํามันเปนรายป ต้ังแตป 2553-2558 รวมท้ังหมด 6 ป มีรายละเอียดดังนี้ 

จากการทําการวิเคราะหดวยรูปแบบสมการถดถอยเชิงเสนแบบพหุ (Multiple Linear 

Regression)ในการวิเคราะหชวงท่ี 1 ป พ.ศ. 2553-2557 ณ ระดับความเช่ือมั่นท่ีรอยละ 95 พบวา

ปจจัยอิสระ อัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุน อัตราสวนวัดมูลคาตลาดทางการบัญชีตอหุน มี

ความสัมพันธแบบพหุคูณตอผลตอบแทนราคาหลักทรัพยหุนสามัญอยางมีนัยสําคัญ และเมื่อพิจารณา

ถึงคาสัมประสิทธิ์ความสัมพันธ (Coefficient) จะพบวาอัตราสวนอัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุน 

มีความสัมพันธตอผลตอบแทนราคาหลักทรัพยหุนสามัญในทิศทางท่ีตรงกันขาม หุน อัตราสวนวัด

มูลคาตลาดทางการบัญ ชีตอหุนถาวร  และอัตราสวนวัดมูลคาตลาดทางการบัญชีตอหุน  มี

ความสัมพันธตอผลตอบแทนราคาหลักทรัพยหุนสามัญในทิศทางเดียวกัน 

การเปล่ียนแปลงอัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุน (DE) มีอิทธิพลอยางมีนัยสําคัญ

ตอการอัตราผลตอบแทนในเชิงลบ โดยอัตราสวนนี้แสดงถึงความเส่ียง มีอัตราสวนหนี้สินตอสวนของผู

ถือหุนสูงก็ควรจะมีความสัมพันธในเชิงลบ แสดงใหเห็นวาการกอหนี้ท่ีเพิ่มข้ึนนั้นสงผลเสียตอกิจการ 

การเปล่ียนแปลงอัตราสวนมูลคาหุนตอมูลคาทางบัญชี (P/BV) มีอิทธิพลอยางมี

นัยสําคัญตอการอัตราผลตอบแทนในเชิงบวก แสดงใหเห็นวาถาอัตราสวนราคาตอมูลคาสูงข้ึน 

หลักทรัพยนั้นก็จะไดรับความสนใจจากนักลงทุนมากข้ึน แสดงวานักลงทุนใหความสําคัญตอราคาหุน

สามัญมากกวามูลคาทางบัญชีของบริษัท 

ในการวิเคราะหชวงท่ี 2 ป พ.ศ. 2558 ณ ระดับความเช่ือมั่นท่ีรอยละ 95 พบวาปจจัย

อิสระ อัตราสวนผลตอบแทนจากสินทรัพย มีความสัมพันธแบบพหุคูณตอผลตอบแทนราคา

หลักทรัพยหุนสามัญอยางมีนัยสําคัญ และเมื่อพิจารณาถึงคาสัมประสิทธิ์ความสัมพันธ (Coefficient) 

จะพบวาอัตราสวนผลตอบแทนจากสินทรัพย มีความสัมพันธตอผลตอบแทนราคาหลักทรัพยหุน

สามัญในทิศทางเดียวกัน 
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การเปล่ียนแปลงอัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย (ROA) มีอิทธิพลอยางมีนัยสําคัญตอ

การอัตราผลตอบแทนในเชิงบวก แสดงเห็นวานักลงทุนใหความสําคัญในเรื่องการใชสินทรัพยท้ังหมด

ของบริษัทท่ีกอใหเกิดกําไรสุทธิ 

เมื่อพิจารณาการวิเคราะหรูปแบบสมการถดถอยเชิงเสนแบบพหุ (Multiple Linear 

Regression) จากท้ัง 2 ชวง ท่ีแตกตางกันโดยมีแบงตามราคาน้ํามันดิบเบรนท (Brent Crude) จะพบวา

ไมมีปจจัยอิสระ ท่ีมีความสัมพันธแบบพหุคูณตอผลตอบแทนราคาหลักทรัพยหุนสามัญอยางมี

นัยสําคัญ เนื่องจากเปนการเก็บขอมูลโดยจํานวนขอมูลและระยะเวลาท่ีแตกตางกันมาก ทําใหไมพบ

ความสัมพันธ ระหวางท้ัง 2ชวงนี้ 

 

5.2 ขอเสนอแนะสําหรับการทําวิจัยในคร้ังตอไป 

 

1. เนื่องจากงานวิจัยในครั้งนี้เปนการศึกษาความสัมพันธหรือความแตกตางระหวางชวง

ราคาน้ําท่ีสูงและตํ่า ซึ่งระยะเวลาของท้ัง 2 ชวงนั้นแตกตางกันมาก อาจจะทําใหการสรุปผล

คลาดเคล่ือนได งานวิจัยในอนาคตควรจะเก็บขอมูลในชวง 2 ใหมากข้ึน ซึ่งในการเก็บขอมูลนั้นก็

ข้ึนอยูกับราคาน้ํามันดิบในอนาคตอีกเชนกัน 

2. การศึกษานี้มีปจจัยอิสระเพียง 6 ตัวเทานั้นท่ีนํามาวิเคราะหหาความสัมพันธ ซึ่ง

อาจจะทําใหผลท่ีไดจากการวิจัยไมสมบูรณเทาท่ีควร งานวิจัยในอนาคตอาจจะทําการเพิ่มปจจัยอิสระ

ตางๆ ท่ีนาจะมีความเกี่ยวของกับผลตอบแทนราคาสินทรัพยหุนสามัญ เพื่อผลการวิเคราะหท่ีแมนยํา

มากข้ึน 

3. ท้ังนี้งานวิจัยนี้ ไมไดพิจารณาปจจัยภายนอกตางๆ เชน นโยบายรัฐบาล ภาวะ

เศรษฐกิจตางๆ ความมั่นคงทางการเมือง อัตราแลกเปล่ียนการเงิน ซึ่งควรมีการศึกษาเรื่องปจจัยอิสระ

ภายนอกเพิ่มเติม 

4. ผลการวิจัยในครั้งนี้เปนการวิจัยในกลุมอุตสาหะกรรมพลังงานและสาธารณูปโภค ใน

ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยเทานั้น ซึ่งในอนาคตอาจจะสามารถนําไปประยุกตใชกับอุตสาหกรรม

อ่ืนๆ ได 
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ขอมูลท่ีใชในการศึกษา 

 

 
 

 

 

 

 

หลักทรัพย ป DE NPM ROA ROE FAT PBV ROR

AI 2010 0.69 9.73 11.3 16.36 1.68 1.35 3.94

AKR 2010 4.4 -22.21 -7.92 -64.29 1.19 1.42 23.26

BAFS 2010 0.92 23.5 12.92 15.99 0.45 1.64 36.12

BANPU 2010 2.03 27.67 21.98 45.2 3.07 3.47 40.97

BCP 2010 1.32 2.04 8.23 10.66 4.89 0.85 34.45

EASTW 2010 0.49 19.44 14.52 14.03 0.57 1.72 52.38

EGCO 2010 0.2 44.9 12.34 12.95 1.06 1.01 33.24

ESSO 2010 1.68 0.92 4.02 6.75 6.14 1.19 31.49

GLOW 2010 2.05 15.09 8.67 17.66 0.49 2.11 49.24

IRPC 2010 0.59 2.76 5.84 8.39 3.43 1.79 51.8

LANNA 2010 1.03 7.55 35.39 26.81 4.56 2.46 22.68

MDX 2010 1.57 25.72 7 21.31 7.93 1.43 175.78

PTT 2010 1.38 4.27 13.18 18.06 3.64 1.95 33.25

PTTEP 2010 0.99 28.28 21.31 26.48 0.68 3.44 16.66

RATCH 2010 0.49 11.8 10.32 11.47 1.22 1.22 13.63

RPC 2010 2.1 1.01 6.42 16.06 11.92 1.31 24.81

SCG 2010 1.65 8.02 7.59 12.42 0.71 1.87 -6.86

SGP 2010 1.62 8.09 19.14 34.17 3.07 3.54 158.76

SOLAR 2010 0.61 -18.22 -3.52 -5.21 0.83 1.2 53.85

SUSCO 2010 0.37 0.75 5.77 5.91 11.14 0.62 68.47

TCC 2010 0.1 5.52 6.92 6.92 3.35 7.02 190

TOP 2010 0.98 2.77 9.88 13.02 4.81 2.36 86.3

TTW 2010 1.27 46.67 12.68 22.77 0.34 2.83 48.08
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หลักทรัพย ป DE NPM ROA ROE FAT PBV ROR

AI 2011 1.33 1.45 3.44 2.96 1.01 1.02 -16.71

AKR 2011 7.07 -5.63 4.86 -31.74 0.86 1.99 -37.91

BAFS 2011 0.97 21.9 14.89 14.97 0.34 1.59 10.3

BANPU 2011 1.8 15.74 17.82 29.31 0.61 2.11 -31.3

BCP 2011 1.07 3.5 11.33 19.82 2.58 0.89 6.5

EASTW 2011 0.56 30.44 14.63 14.87 0.32 1.55 1.51

EGCO 2011 0.25 37.43 8.75 8.89 0.19 0.9 -3.32

ESSO 2011 2.01 0.46 5.25 3.8 2.93 1.4 35.18

GLOW 2011 2.36 8.51 5.23 10.27 0.36 2.48 23.36

GUNKUL 2011 3.68 3.35 8.49 7.73 0.73 5.6 114.74

IRPC 2011 0.74 1.65 4.74 5.42 1.97 1.07 -31.38

LANNA 2011 0.96 7.93 41.72 35.4 2.01 2.42 22.41

MDX 2011 1.55 18.4 5.64 14.87 0.17 0.83 -38.74

PTT 2011 1.36 4.25 14.07 20.12 1.87 1.71 -0.43

PTTEP 2011 1.24 25.8 21.15 24.04 0.44 3.07 3.88

RATCH 2011 0.99 10.59 10.26 10.25 0.55 1.34 19.4

RPC 2011 1.63 0.7 8.44 11.7 5.8 0.69 -33.39

SCG 2011 1.56 7.15 7.41 11.84 0.63 1.65 -1.71

SGP 2011 2.43 2.58 8.86 15.53 1.97 1.9 -25.36

SOLAR 2011 0.9 1.61 2.38 3.37 1.18 0.78 -39.47

SUSCO 2011 0.64 1 11.15 10.5 6.94 0.91 56.25

TCC 2011 0.41 7.14 11.9 16.58 1.8 4.78 -11.56

TOP 2011 0.88 3.31 14.99 19.69 2.98 1.54 -22.53

TTW 2011 1.14 45.59 13.21 21.54 0.21 2.09 -12.91
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หลักทรัพย ป DE NPM ROA ROE FAT PBV ROR

AI 2012 1.47 4.37 7.64 13.09 1.24 2.24 143.02

AKR 2012 4.5 4.77 13.78 33.17 1.06 3.52 95.59

BAFS 2012 0.76 29.82 16.77 20.57 0.36 2.69 83.86

BANPU 2012 1.73 7.39 10.84 12.13 0.56 1.44 -20.26

BCP 2012 1.2 2.54 8.99 13.81 2.54 1.41 73.19

DEMCO 2012 1.57 6.59 14.85 28.62 1.48 2.58 110

EASTW 2012 0.7 33.27 14.59 17.4 0.32 3.02 109.66

EGCO 2012 0.61 44.7 13.75 17.51 0.27 1.19 57.56

ESSO 2012 2.31 -0.69 1.08 -7.16 3.28 1.43 -7.34

GLOW 2012 2.36 9.41 7.57 15.65 0.47 3.22 37.37

GUNKUL 2012 2.5 16.53 17.62 50.18 0.75 5.51 42.01

IRPC 2012 0.92 -0.32 0.23 -1.28 2.16 1.13 1.95

LANNA 2012 0.85 6.8 27.49 26.61 1.82 2.21 6.09

MDX 2012 0.89 34.41 12.72 34.9 0.27 2.24 153.65

PTT 2012 1.49 3.68 12.65 18.02 1.88 1.6 6.38

PTTEP 2012 0.83 26.26 20.06 21.71 0.42 2.9 -3.8

RATCH 2012 0.81 12.87 11.65 15.32 0.62 1.67 38.04

RPC 2012 2.03 -1.93 -3.63 -11.01 2.05 0.82 -24.4

SCG 2012 1.68 6.61 7 12.15 0.7 3.04 94

SGP 2012 2.93 1.71 6.12 11.82 1.87 1.89 -1.57

SOLAR 2012 0.95 14.47 8.49 15.49 0.56 1.28 72.04

SPCG 2012 5.7 3.08 4.82 3.28 0.14 5.44 23.45

SUSCO 2012 1.65 6.01 26.49 54.88 4.02 2.42 179.73

TCC 2012 0.12 0.86 1.2 1.24 1.15 3.54 -17.33

TOP 2012 0.92 2.73 10.31 14.84 2.77 1.62 16.92

TTW 2012 1.3 45.78 14.25 23.21 0.23 3.62 81.27
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หลักทรัพย ป DE NPM ROA ROE FAT PBV ROR

AI 2013 0.25 5.12 13.07 13.27 1.27 4.13 114.89

AKR 2013 0.64 20.41 30.4 60.06 1.16 3.6 -19.7

BAFS 2013 0.65 33.64 19 23.8 0.41 3.09 33.79

BANPU 2013 2.06 2.91 5.42 4.18 0.47 1.14 -86.88

BCP 2013 1.08 2.46 9.39 13.92 2.64 1.13 -6.65

CKP 2013 2.16 3.87 4.07 2.1 0.12 1.13 -25

DEMCO 2013 0.88 6.25 9.41 14.75 1.11 1.64 -1.36

EASTW 2013 0.7 34.49 13.73 17.3 0.29 2.64 -3.26

EGCO 2013 0.88 26.54 9.26 10.12 0.22 0.95 -12.05

ESSO 2013 2.28 -0.15 1.37 -1.66 3.28 0.85 -40.92

GLOW 2013 1.92 10.34 9.67 18.65 0.55 2.65 -8.05

GUNKUL 2013 0.51 29.37 18.89 37 0.52 2.85 -50.08

IRPC 2013 1.15 0.28 2.18 1.1 1.95 0.89 -20.3

LANNA 2013 0.87 4.7 14.4 15.03 1.51 1.53 -44.68

MDX 2013 0.87 18.33 5.4 13.27 0.22 1.59 0.71

PTG 2013 0.87 0.65 9.29 13.66 9.71 1.9 -19.13

PTT 2013 1.43 3.28 10.67 14.69 1.68 1.25 -10.58

PTTEP 2013 0.84 24.53 16.66 15.75 0.35 1.83 3.21

RATCH 2013 0.61 11.42 9.81 11.49 0.58 1.29 -14.04

RPC 2013 1.62 -4 -4.9 -13.96 1.24 1.56 46.49

SCG 2013 1.55 6.91 8.14 13.33 0.73 1.81 -35.44

SGP 2013 2.29 2.42 8.21 20 2.31 1.88 14.59

SOLAR 2013 0.45 8.75 6.74 8.85 0.6 1.65 51.53

SPCG 2013 7.19 19.79 7.4 22.32 0.14 6.71 6.15

SUSCO 2013 1.17 0.75 5.81 7.11 3.94 1.3 -4.01

TCC 2013 0.13 -5.61 -8.23 -6.51 1.03 1.39 -61.2

TOP 2013 1.25 2.48 8.33 11.72 2.21 1.26 -14.26

TTW 2013 1.23 43.98 15.16 23.74 0.24 3.75 9.91
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หลักทรัพย ป DE NPM ROA ROE FAT PBV ROR

AI 2014 0.37 5.31 10.21 13.09 1.38 2.9 -12.57

AKR 2014 0.71 5.04 7.97 8.01 0.95 2.66 162.42

BAFS 2014 0.61 25.05 13.43 15.58 0.37 3.29 23.39

BANPU 2014 2.19 2.52 5.34 3.79 0.46 0.93 -6.25

BCP 2014 1.29 0.38 2.3 2.09 2.48 1.22 26.37

CKP 2014 1.93 6.68 4.21 3.99 0.14 1.65 58.93

DEMCO 2014 0.87 7.1 7.74 11.17 0.84 2.74 93.94

EARTH 2014 2.39 6.99 9.91 21.65 0.95 2.76 -30.43

EASTW 2014 0.79 30.99 12.5 16.29 0.3 2.19 -5.35

EGCO 2014 1.18 31.09 7.81 10.76 0.17 1.22 42.01

ESSO 2014 4.18 -4.68 -17.5 -59.28 3.21 0.85 -21.03

GLOW 2014 1.49 12.46 12.41 21.28 0.6 3 39.87

GUNKUL 2014 1.16 16.37 11.53 17.57 0.56 7.65 171.53

IRPC 2014 1.4 -1.82 -3.76 -7.31 1.77 0.85 2.62

LANNA 2014 0.75 3.51 10.46 10.52 1.4 1.45 9.12

MDX 2014 0.58 25.33 9.06 19.03 0.26 2.6 48.85

PTG 2014 0.83 0.89 10.71 14.56 8.8 2.85 58.6

PTT 2014 1.31 1.95 7.02 8.08 1.6 1.28 22.26

PTTEP 2014 0.86 8.25 8.87 5.38 0.35 1.03 -22.38

RATCH 2014 0.58 10.63 9.64 10.87 0.64 1.39 30.89

RPC 2014 1.38 -7.5 -8.45 -21.2 1.13 0.96 -22.38

SCG1 2014 1.57 4.67 6.88 8.99 0.75 2.49 53.17

SGP 2014 2.41 -0.83 0 -5.97 2.15 0.99 -29.49

SOLAR 2014 0.46 3.58 2.44 2.24 0.43 4.28 196.83

SPCG 2014 3.19 37.54 11.9 39.3 0.18 4.82 48.88

SUSCO 2014 0.83 1.36 8.51 12.13 4.48 1.49 31.74

TAE 2014 1.1 8.77 9.1 16.18 0.8 2.36 -33.21

TCC 2014 0.07 1.73 3.99 3.26 1.71 2.62 105.49

TOP 2014 1.28 -1.02 -0.33 -4.64 1.97 0.96 -16.74

TTW 2014 1.17 51.88 15.11 26.64 0.23 4.36 25.38
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หลักทรัพย ป DE NPM ROA ROE FAT PBV ROR

AI 2015 0.26 4.19 4.48 8.71 1.2 2.1 -81.22

AKR 2015 0.59 4.48 7.17 7.13 0.96 1.48 -41.02

BAFS 2015 0.53 28.51 16.02 18.45 0.4 3.51 -1.78

BANPU 2015 2.56 -1.74 3.09 -2.34 0.38 0.65 -27.46

BCP 2015 1.3 2.73 8.04 12.07 1.91 1.27 8.63

CKP 2015 1.28 5.98 3.65 2.76 0.13 0.83 -88.88

DEMCO 2015 1.17 -9.5 -9.5 -15.78 0.83 1.42 -47.78

EARTH 2015 1.75 5.98 7.79 12.83 0.72 2.62 4.22

EASTW 2015 1.09 34.02 11.99 17.83 0.27 2.14 12.29

EGCO 2015 1.32 17.39 6.87 5.74 0.15 1.05 -2.93

ESSO 2015 3.12 1 4.57 13.03 2.83 1.31 11.11

GLOW 2015 1.26 12.78 11.8 17.8 0.55 2.32 -13.54

GPSC 2015 0.52 8.16 4.8 6.22 0.47 0.93 -14.62

GUNKUL 2015 1.27 14.07 7.09 12 0.37 3.5 -22.77

IFEC 2015 1.83 28.21 4.4 6.94 0.11 2.59 -48.82

IRPC 2015 1.15 4.3 8.74 13.09 1.34 1.17 41.47

LANNA 2015 0.66 3.03 7.91 7.34 1.15 1.08 -14.46

MDX 2015 0.43 22.15 6.53 9.51 0.16 1.12 -47.67

PTG 2015 0.95 1.21 12.05 17.13 7.48 5.79 120.34

PTT 2015 1.56 0.97 4.33 2.86 1.04 1 -18.03

PTTEP 2015 0.73 -16.32 -0.83 -7.68 0.26 0.56 -38.64

RATCH 2015 0.53 5.37 6.15 5.27 0.63 1.16 -15.39

RPC 2015 1.44 3.57 3.86 7.65 0.88 62 -37.84

SCG 2015 1.6 1.52 3.78 2.58 0.65 2.06 -15.52

SCN 2015 0.67 10.61 7.69 12.64 0.62 3.8 -42.34

SGP 2015 2 1.91 6.2 12.46 2.03 1.07 13.42

SOLAR 2015 0.74 -8.62 -1.98 -3.4 0.24 2.64 -26.44

SPCG 2015 2.27 43.3 13.08 33.81 0.2 2.79 -20.74

SUPER 2015 2.45 -174.16 -2.6 -9.32 0.02 3.8 -93.54

SUSCO 2015 0.66 0.79 4.4 5.12 3.71 1 -20.75

TAE 2015 0.9 9.39 9.36 14.75 0.79 1.91 -14.44

TCC 2015 0.07 1.76 2.88 2.26 1.2 2.04 -18.38

TOP 2015 1.03 4.1 9.11 13.92 1.54 1.52 56.15

TTW 2015 1.34 47.21 14.14 23.57 0.22 3.94 0.77
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