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อาจารยท่ีปรึกษาการคนควาอิสระ รองศาสตราจารย ดร. สมชาย สุภัทรกุล 

ปการศึกษา 2559 

 

บทคัดยอ 

 

งานวิจัยศึกษาความสัมพันธระหวางอัตราสวนทางการเงินตอราคาหลักทรัพยในกลุม

อุตสาหกรรมพลังงานและสาธารณูปโภค ในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย แบงการวิเคราะหเปน 

2 ชวง โดยใชราคาน้ํามันดิบ Brent เปนเกณฑในการแบงชวง คือป พ.ศ. 2553-2557 และชวง

ท่ี 2 คือป พ.ศ. 2558 

ในการวิเคราะหชวงท่ี 1 ป พ.ศ. 2553-2557 ณ ระดับความเช่ือมั่นท่ีรอยละ 95 พบวา

ปจจัยอิสระ อัตราสวนหนี้ สินตอสวนของผูถือหุน อัตราสวนวัดมูลคาตลาดทางการบัญชีตอหุน  

มีความสัมพันธแบบพหุคูณตอผลตอบแทนราคาหลักทรัพยหุนสามัญอยางมีนัยสําคัญ และเมื่อ

พิจารณาถึงคาสัมประสิทธิ์ความสัมพันธ (Coefficient) จะพบวาอัตราสวนอัตราสวนหนี้สินตอสวน

ของผูถือหุน มีความสัมพันธตอผลตอบแทนราคาหลักทรัพยหุนสามัญในทิศทางท่ีตรงกันขาม  

หุน อัตราสวนวัดมูลคาตลาดทางการบัญชีตอหุนถาวร และอัตราสวนวัดมูลคาตลาดทางการบัญชีตอ

หุน มีความสัมพันธตอผลตอบแทนราคาหลักทรัพยหุนสามัญในทิศทางเดียวกัน 

ในการวิเคราะหชวงท่ี 2 ป พ.ศ. 2558 ณ ระดับความเช่ือมั่นท่ีรอยละ 95 พบวาปจจัย

อิสระ อัตราสวนผลตอบแทนจากสินทรัพย มีความสัมพันธแบบพหุคูณตอผลตอบแทนราคา

หลักทรัพยหุนสามัญอยางมีนัยสําคัญ และเมื่อพิจารณาถึงคาสัมประสิทธิ์ความสัมพันธ (Coefficient) 

จะพบวาอัตราสวนผลตอบแทนจากสินทรัพย มีความสัมพันธตอผลตอบแทนราคาหลักทรัพยหุน

สามัญในทิศทางเดียวกัน 

เมื่อพิจารณาการวิเคราะหรูปแบบสมการถดถอยเชิงเสนแบบพหุ (Multiple Linear 

Regression) จากท้ัง 2 ชวง ท่ีแตกตางกันโดยมีแบงตามราคาน้ํามันดิบเบรนท (Brent Crude) จะ

พบวาไมมีปจจัยอิสระ ท่ีมีความสัมพันธแบบพหุคูณตอผลตอบแทนราคาหลักทรัพยหุนสามัญอยางมี
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ABSTRACT 

 

The relationship between financial ratios and stock prices in energy and 

utilities companies listed on Stock Exchange of Thailand (SET) was studied. Brent 

Crude, a major trading classification of sweet light crude oil, was divided for analysis 

into data groups from 2010 to 2014 (A) and for the year 2015 (B) 

Results for years A were that the financial statistics correlating with rate 

of return (ROR) from stock price were ratio of debt-to-equity ratio (D/E) and price-to-

book (P/B Ration). For year B, financial statistics correlating with ROR from stock price 

was return on assets (ROA). From A to B there was no correlation of financial 

statistics, perhaps due to different data and times of study involved. 
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บทท่ี 1 

บทนํา 

 

1.1 ความเปนมาและความสําคัญของปญหา 

 

ปจจุบันอัตราเงินฝากธนาคารมีอัตรานอยลงกวาอัตราของเงินเฟอท่ีเพิ่มสูงข้ึน ซึ่งการ

ฝากเงินกับธนาคารเพื่อตองการดอกเบ้ียเปนผลตอบแทนเปนตัวเลือกตนๆ ท่ีประชาชนสวนมากทํา 

แตการออมเงินกับธนาคารผลตอบแทนนั้นยังไมคุมคา นักลงทุนหรือผูออมจึงตองมองหาตัวเลือกอื่นๆ 

ในการลงทุน เพื่อใหไดผลตอบแทนท่ีมากข้ึน ซึ่งการลงทุนหลักทรัพยในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศ

ไทย จึงเปนอีกทางเลือกหนึ่งในการลงทุน ซึ่งผลตอบแทนจากการลงทุนหลักทรัพยในตลาดหลักทรัพย

แหงประเทศไทยเฉล่ียนั้นมีอัตรามากกวาผลตอบแทนกับการออมเงินกับธนาคาร โดยส่ิงท่ีผูลงทุน

คาดหวังนั้นคือกําไรท่ีไดจากการลงทุนท่ีสูงพรอมกับความเส่ียงท่ีแตละคนรับได ซึ่งการท่ีผูลงทุนตางๆ 

นั้นจะประสบความสําเร็จในการลงทุนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยนั้น ตองมีการศึกษาขอมูล

ตางๆ กอนท่ีเริ่มไปทําการลงทุนจริง ผูลงทุนตองเขาใจปจจัยตางๆ ท่ีสงผลกระทบกับการเคล่ือนไหว

ตอราคาหลักทรัพยตางๆ ปจจัยท่ีมีความสัมพันธกับราคาหลักทรัพย 

โดยท่ัวไปแลวราคาหลักทรัพยนั้นเปล่ียนแปลงเนื่องจากหลายปจจัยหลายอยาง เชน 

เศรษฐกิจในชวงนั้นๆ ความเส่ียงท่ีจะเกิดข้ึนกับบริษัท นโยบายของรัฐบาล ผลประกอบการของบริษัท 

และแนวโนมการเติบโตของธุรกิจในอนาคต ซึ่งในภาคอุตสาหกรรมพลังงานและสาธารณูปโภค ใน

ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย ราคาน้ํามันดิบโลกมีผลกระทบตอ การเปล่ียนแปลงของราคา

หลักทรัพยอีกดวย ซึ่งในการตัดสินใจในการลงทุนในหลักทรัพยในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย 

นักลงทุนท้ังหลายควรใหความสําคัญกับขอมูลงบการเงิน ซึ่งเปนส่ิงสะทอนความขอมูล สถานภาพ 

และ ความสามารถทางการเงินตางๆ ของบริษัท ซึ่งขอมูลเหลานี้มีความนาเช่ือถืออยางมาก เพราะได

ถูกตรวจสอบมาแลวจากผูตรวจสอบบัญชี 

งานวิจัยครั้งนี้เลือกท่ีจะเก็บขอมูลรายปต้ังแตป 2553-2558 ซึ่งเปนชวงท่ีอุตสาหกรรม

พลังงานและสาธารณูปโภค มีความผันผวนเนื่องจากราคาน้ําโลกท่ีเปล่ียนแปลงอยางมาก และการท่ีมี

พลังงานทางเลือกมากข้ึนนอกเหนือจากพลังงานจากน้ํามัน โดยงานวิจัยช้ินนี้เปนการทดสอบ

ความสัมพันธระหวางอัตราสวนทางการเงินกับผลตอบแทนราคาหลักทรัพย วามีความสัมพันธกันหรือ

แตกตางกันอยางไร ในชวงท่ีราคาน้ํามันดิบโลกอยูในชวงท่ีมีราคาสูงถึง 101.99 U.S. dollar per 

barrel คือชวง พ.ศ. 2553-2557 เปรียบเทียบกันในชวงท่ีราคาน้ํามันดิบโลกอยูในชวงท่ีมีราคาตํ่า 

52.35 U.S. dollar per barrel พ.ศ. 2558 ซึ่งเปน 2 ชวงเวลาท่ีราคาน้ํามันแตกตางกันอยางมาก 

เพื่อเปนอีกหนึ่งทางเลือกในการชวยตัดสินใจซื้อขายหรือลงทุนในหลักทรัพยหุนสามัญในกลุม
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อุตสาหกรรมพลังงานและสาธารณูปโภคไดอยางมีประสิทธิภาพมากข้ึน และยังสามารถชวยลดความ

เส่ียงท่ีจะเกิดข้ึนไดอีกดวย 

 

ตารางท่ี 1.1 

 

รายช่ือบริษัทในกลุมพลังงาน 

ช่ือบริษัท อักษรยอ ช่ือบริษัท อักษรยอ 

บมจ. เอเชียน อินซูเลเตอร AI บมจ. ลานนารีซอรสเซส LANNA 

บมจ. เอกรัฐวิศวกรรม AKR บมจ. เอ็ม ดี เอกซ MDX 

บมจ. บริการเช้ือเพลิงการบินกรุงเทพ BAFS บมจ. พีทีจี เอ็นเนอยี PTG 

บมจ. บานปู BANPU บมจ. ปตท PTT 

บมจ. บางจากปโตรเลียม BCP บมจ. ปตท. สํารวจและผลิตปโตรเลียม PTTEP 

บมจ. บีซีพีจี BCPG บมจ. ผลิตไฟฟาราชบุรีโฮลด้ิง RATCH 

บมจ. ซีเค พาวเวอร CKP บมจ. อารพีซีจี RPC 

บมจ. เด็มโก DEMCO บมจ. สหโคเจน ชลบุรี SCG 

บมจ. เอ็นเนอรย่ี เอิรธ EARTH บมจ. สแกน อินเตอร SCN 

บมจ. จัดการและพัฒนาทรัพยากรนํ้า 

ภาคตะวันออก 
EASTW 

บมจ. สยามแกส แอนด ปโตรเคมีคัลส SGP 

บมจ. โซลารตรอน SOLAR 

บมจ. ผลิตไฟฟา EGCO บมจ. เอสพีซีจ ี SPCG 

บมจ เอสโซ ประเทสไทย ESSO บมจ. ซุปเปอรบล็อก SUPER 

บมจ. โกลว พลังงาน GLOW บมจ. ซัสโก SUSCO 

บมจ. โกลบอล เพาเวอร ซินเนอรย่ี GPSC บมจ. ไทย อะโกร เอ็นเนอรย่ี TAE 

บมจ. กันกุลเอ็นจิเนียร่ิง GUNKUL บมจ. ไทย แคปปตอล คอรปอเรช่ัน TCC 

บมจ. อินเตอร ฟารอีสท เอ็นเนอรย่ี  

คอรปอเรช่ัน 
IFEC 

บมจ. ไทยออยล TOP 

บมจ. ทีทีดับบลิว TTW 

บมจ. ไออารพีซ ี IRPC   
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1.2 วัตถุประสงคของงานวิจัย 

 

เพื่อหาศึกษาความสัมพันธระหวางอัตราสวนทางการเงินตอราคาหลักทรัพยในกลุม

อุตสาหกรรมพลังงานและสาธารณูปโภค ในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย 

 

1.3 ขอบเขตการดําเนินงานวิจัย 

 

การวิจัยนี้ศึกษาหาความสัมพันธระหวางอัตราสวนทางการเงินตอและราคาน้ํามันดิบ 

Brent ตอราคาหลักทรัพย โดยเก็บรวบรวมขอมูลอัตราสวนทางการเงินกับราคาหลักทรัพยของบริษัท

ในกลุมอุตสาหกรรมพลังงานและสาธารณูปโภค แบบขอมูลท่ีเปนทุติยภูมิ (Secondary Data) โดย

เก็บรวบรวมขอมูลเปนรายป ระหวางป พ.ศ. 25543ถึง 2558 รวมเปนระยะเวลา 6ป 

 

1.4 นิยามศัพทเฉพาะ 

 

1. ราคาหุนตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย คือ ดัชนี ท่ี เปนตัวเลขของตลาด

หลักทรัพยแหงประเทศไทยไดจักทําข้ึนเพื่อแสดงถึงความเคล่ือนไหวของราคาหุนสามัญ (หุนทุน) ท่ีทํา

การซื้อขายอยูในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย 

2. อัตราสวนทางการเงิน (financial ratio) คือขอมูลตัวเลขท่ีอยูในงบการเงินมาหา

อัตราสวนตางๆ เพื่อใชในการวิเคราะหเปรียบเทียบในบริษัทตางๆ ท่ีตองการลงทุน หรือ เปรียบเทียบ

กับผลการดําเนินงานในอดีต ซึ่งสามารถชวยใหนักลงทุนมีเครื่องมือท่ีชวยในการวิเคราะหตัดสินใจใน

การประเมินผลการดําเนินงาน แนวโนม และความเส่ียงของกิจการไดดียิ่งข้ึน 

3. ราคาหุน คือ ราคาหลักทรัพยท่ีแสดงความเปนเจาของสวนหนึ่งในบริษัทราคาหุนจะ

เปล่ียนแปลงตามผล ประกอบการของบริษัทและภาวะตลาด รวมถึงปจจัยอื่นๆ อีกมากมาย 

4. อัตราสวนหนี้ สินตอผู ถือหุน (Debt to Equity ratio: D/E) คือ อัตราสวนท่ีนํา

หนี้สินรวม หารดวยสวนของผูถือหุน อัตราสวนนี้จะแสดงโครงสรางเงินทุนของกิจการวาสินทรัพยของ

กิจการมาจากการกูยืม หรือมาจากทุนของกิจการ ถาอัตราสวนนี้สูงมีโอกาสท่ีกิจการจะไมสามารถ

ชําระดอกเบ้ียไดสูงตามไปดวย เนื่องจากหนี้สินท่ีมากทําใหกิจการมีภาระผูกพันท่ีตองชําระดอกเบ้ีย

ทุกงวดไมวากิจการนั้นจะกําไรหรือขาดทุน ซึ่งตางจากสวนของผูถือหุนท่ีหากกิจการขาดทุนอาจจะ

พิจารณาไมจายเงินปนผลก็ได 

5. อัตราทํากําไรสุทธิ (Net Profit Margin) คือ อัตราสวนกําไรสุทธิ เปนอัตราสวนทาง

การเงินเพื่อดูความสามารถในการทํากําไรของกิจการตัวหนึ่ง เปนอัตราสวนท่ีแสดงวาความสามารถใน

https://th.wikipedia.org/wiki/%E0%B8%87%E0%B8%9A%E0%B8%81%E0%B8%B2%E0%B8%A3%E0%B9%80%E0%B8%87%E0%B8%B4%E0%B8%99
https://th.wikipedia.org/wiki/%E0%B8%84%E0%B8%A7%E0%B8%B2%E0%B8%A1%E0%B9%80%E0%B8%AA%E0%B8%B5%E0%B9%88%E0%B8%A2%E0%B8%87
https://th.wikipedia.org/wiki/%E0%B8%AB%E0%B8%99%E0%B8%B5%E0%B9%89%E0%B8%AA%E0%B8%B4%E0%B8%99
https://th.wikipedia.org/w/index.php?title=%E0%B8%AA%E0%B9%88%E0%B8%A7%E0%B8%99%E0%B8%82%E0%B8%AD%E0%B8%87%E0%B8%9C%E0%B8%B9%E0%B9%89%E0%B8%96%E0%B8%B7%E0%B8%AD%E0%B8%AB%E0%B8%B8%E0%B9%89%E0%B8%99&action=edit&redlink=1
https://th.wikipedia.org/w/index.php?title=%E0%B9%82%E0%B8%84%E0%B8%A3%E0%B8%87%E0%B8%AA%E0%B8%A3%E0%B9%89%E0%B8%B2%E0%B8%87%E0%B9%80%E0%B8%87%E0%B8%B4%E0%B8%99%E0%B8%97%E0%B8%B8%E0%B8%99&action=edit&redlink=1
https://th.wikipedia.org/w/index.php?title=%E0%B8%AA%E0%B8%B4%E0%B8%99%E0%B8%97%E0%B8%A3%E0%B8%B1%E0%B8%9E%E0%B8%A2%E0%B9%8C&action=edit&redlink=1
https://th.wikipedia.org/wiki/%E0%B8%94%E0%B8%AD%E0%B8%81%E0%B9%80%E0%B8%9A%E0%B8%B5%E0%B9%89%E0%B8%A2
https://th.wikipedia.org/wiki/%E0%B9%80%E0%B8%87%E0%B8%B4%E0%B8%99%E0%B8%9B%E0%B8%B1%E0%B8%99%E0%B8%9C%E0%B8%A5
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การทํากําไรสุทธิของกิจการวาเปนกี่เปอรเซ็นตของคาขาย ถาอัตราสวนกําไรสุทธิสูงดีเนื่องจากแสดง

ถึงความสามารถในการทํากําไรสุทธิ (กําไรท่ีไดจากคาขายหักดวยตนทุนสินคา คาใชจายในการขาย

และบริหารตามปกติและคาใชจายอื่นๆ ท่ีไมใชจากการดําเนินงานตามปกติแลว) ของกิจการวามีกําไร

สุทธิเปนจํานวนมาก ขอสังเกตถาอัตรากําไรสุทธิสูงยอมแสดงถึงนโยบายการกําหนดราคาขายท่ีดี 

นโยบายการจัดซื้อและนโยบายการผลิตท่ีดี นอกจากนั้นยังจะแสดงถึงความสามารถของกิจการในการ

ควบคุมคาใชจายในการขายและบริหารและคาใชจายอื่นๆ ท่ีดีดวย 

6. อัตราผลตอบแทนสินทรัพยท้ังหมด (Return on Asset: ROA) คือ กําไรสุทธิหาร

ดวยสวนของสินทรัพยของบริษัท โดยสวนของสินทรัพยเทากับสวนผูถือหุนรวมกับหนี้สินรวม วัด

ความสามารถวาสินทรัพยของบริษัทสามารถทํารายไดไดมากเพียงใด 

7. อัตราหมุนเวียนของสินทรัพยถาวร (Fixed Asset Turnover) เปนการคํานวณหา

อัตราสวนเพื่อแสดงประสิทธิภาพในการดําเนินงาน วาในหนึ่งรอบระยะเวลาบัญชีของกิจการมีผลการ

ดําเนินท่ีประสิทธิภาพหรือไม อยางไร การคํานวณคํานวณอัตราหมุนเวียนของสินทรัพยรวม 

8. อัตราสวนราคาตลาดตอมูลคาหุนทางบัญชี (P/BV Ratio) คือ อัตราสวนท่ีแสดงให

ทราบวาราคาหุน ณ ขณะนั้น สูงเปนกี่เทาของมูลคาทางบัญชี 

9. น้ํามันดิบเบรนท (Brent Crude) คือ น้ํามันดิบท่ีมีแหลงผลิตอยูในทะเลเหนือ 

(North Sea) หรือทะเลท่ีอยูระหวางเกาะอังกฤษและคาบสมุทรสแกนดิเนเวีย น้ํามันดิบเบรนท ถือวา

เปนน้ํามันคุณภาพสูง ท้ังนี้สัญญาซื้อขายน้ํามันดิบลวงหนาท่ีมีการซื้อขายและไดรับความนิยมมาก

ท่ีสุดคือ ราคาน้ํามันดิบเบรนท 

 

1.5 กรอบแนวคิดในการวิจัย 

 

ตัวแปรอิสระ (Independent Variable)    ตัวแปรตาม (Dependent Variable) 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

1 .อัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุน 

2. อัตราทํากําไรสุทธิ 

3. อัตราผลตอบแทนสินทรัพยท้ังหมด 

4. อัตราสวนราคาตลาดตอมูลคาหุนทางบัญชี 

5. อัตราหมุนเวียนของสินทรัพยถาวร  

ราคาหลักทรัพยของบริษัทในกลุม

อุตสาหกรรมพลังงานและ

 

 

ราคาน้ํามันดิบเบรนท 

 

ตัวแปรควบคุม (Control Variables) 
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1.6 ประโยชนท่ีคาดวาจะไดรับ 

 

เขาใจถึงความสัมพันธระหวางการเปล่ียนแปลงของอัตราสวนทางการเงินตอราคา

หลักทรัพยในกลุมอุตสาหกรรมพลังงานและสาธารณูปโภค ในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย 

เพื่อใหนักลงทุนสามารถนําขอมูลทางการเงินเปนสวนชวยวิเคราะหในการตัดสินใจท่ีจะเลือกซื้อหุน

สามัญและสามารถลดความเส่ียงตางๆ จาการลงทุน 
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บทท่ี 2 

แนวคิด ทฤษฎี และงานวิจัยท่ีเก่ียวของ 

 

การเปล่ียนแปลงของมูลคาของหุนสามัญ ซึ่งการเปล่ียนแปลงของราคาหลักทรัพยนั้น 

มีสาเหตุจากหลายปจจัย ซึ่งการศึกษาครั้งนี้เปนการศึกษาเกี่ยวกับการหาความสัมพันธระหวาง 

การเปล่ียนแปลงของอัตราสวนทางการเงินตอราคาหลักทรัพยในกลุมอุตสาหกรรมพลังงานและ

สาธารณูปโภค ซึ่งผูวิจัยไดรวมรวมงานวิจัยในอดีตท่ีเกี่ยวของ ท้ัง ทฤษฎี แนวคิด ผลงานวิจัย เพื่อเปน

ขอมูลในการสนับสนุนการวิจัยดังตอไปนี้ 

 

 

2.1 งานวิจัยท่ีเก่ียวของ (Related Literatures) 

 

นันทนา ศรีสุริยาภรณ  (2557) ไดทําการวิจัยเกี่ยวกับเรื่องความสัมพันธระหวาง

อัตราสวนทางการเงินและราคาตลาดของหลักทรัพยของกลุมธนาคารท่ีจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย

แหงประเทศไทย โดยศึกษาและเก็บขอมูลต้ังแตไตรมาสท่ี 1-4 ของป พ.ศ. 2552-2556 อัตราสวนท่ี

ใชในการศึกษามี6 อัตราสวน ไดแก อัตราสวนผลตอบแทนจากสินทรัพย อัตราสวนกําไรสุทธิ 

อัตราสวนผลตอบแทนตอสวนของผูถือหุน อัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุน อัตราสวนหมุนเวียน

สินทรัพยถาวร อัตราสวนมูลคาตลาดทางการบัญชีตอหุน และเทียบกับราคาหุนในตลาดหลักทรัพย 

โดยทําการทดสอบดวยวิธี ทดสอบคาสัมประสิทธิ์สหสัมพันธ (Pearson Correlation) และ ทดสอบ

วิธีสมการถดถอย (Regression Analysis) 

ท่ีระดับคานัยสําคัญ 0.05 พบวา อัตราสวนท่ีมีความสัมพันธกับการเปล่ียนแปลงราคา

หลักทรัพยของกลุมธนาคารมี 3 อัตราสวน ไดแก อัตราสวนผลตอบแทนจากสินทรัพย อัตราสวนกําไร

สุทธิ และอัตราหมุนเวียนสินทรัพยถาวร โดยท่ีอัตราสวน อัตราสวนผลตอบแทนจากสินทรัพย และ

อัตราสวนกําไรสุทธิ มีความสัมพันธเชิงบวกกับราคาหลักทรัพยอยางมีนัยสําคัญในทิศทางเดียวกัน 

สวนอัตราสวนหมุนเวียนสินทรัพยถาวรนั้นมีความสัมพันธเชิงลบกับราคาหลักทรัพยอยางมีนัยสําคัญ

และจะมีทิศทางท่ีตรงกันขาม ซึ่งสามารถใชเปนตัวบงช้ีการเปล่ียนแปลงราคาตลาดของหลักทรัพย

ของกลุมธนาคารท่ีจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย 

สินี ภาคยอุฬาร (2558) ไดศึกษาถึงความสัมพันธระหวางอัตราสวนทางการเงินกับราคา

หลักทรัพยของบริษัทท่ีมีมูลคาหลักทรัพยตามราคาตลาดสูงสุดของแตละกลุมอุตสาหกรรมท่ี 

จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย โดยเก็บขอมูลโดยใชระยะเวลาตามไตรมาสต้ังแตป 

พ.ศ. 2547 ถึง พ.ศ. 2557 รวม 40 ไตรมาส ของราคาหลักทรัพยของบริษัทท่ีมีมูลคาหลักทรัพยตาม
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ราคาตลาดสูงสุดของแตละกลุมอุตสาหกรรม ท่ีจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย โดยอัตราสวนท่ีสนใจ

นําวาวิเคราะหมี 6 อัตราสวนไดแก อัตราสวนมูลคาหุนตอมูลคาทางบัญชี อัตราสวนหนี้สินตอสวน

ของผูถือหุน อัตรากําไรสุทธิ อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย อัตราผลตอบแทนจากสวนของผูถือหุน 

อัตราเงินปนผลตอบแทน เทียบกับราคาหุนในตลาดหลักทรัพย ท่ีคานัยสําคัญท่ี 0.05 พบวา อัตราสวนท่ี

สําคัญในการอธิบายการเปล่ียนแปลงราคาของหุนนั้น อัตราสวนมูลคาหุนตอมูลคาบัญชี (P/BV) เปน

ตัวแปรท่ีมีความสําคัญมากท่ีสุดสําหรับทุกๆ กลุมอุตสาหกรรม 

วิ ไลวรรณ ภานุวิ ศิทธิ์ แสง (2558) ได ศึกษาเกี่ ยวกับปจจัยท่ีมีผลกระทบตออัตรา

ผลตอบแทนของหุนสามัญของบริษัทท่ีจดทะเบียนในกลุมอุตสาหกรรมอาหารและเครื่องด่ืมในตลาด

หลักทรัพยแหงประเทศไทย โดยอาศัยการวิเคราะหคาสัมประสิทธิ์สัมพันธของเพียรสัน (Pearson 

Correlation Coefficient) ท่ีระดับนัยสําคัญ 0.05 ท้ังนี้ในการวิเคราะห จัดเก็บขอมูลของบริษัทท่ี 

จดทะเบียนในกลุมอุตสาหกรรมอาหารและเครื่องด่ืมในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย โดยเก็บ

ขอมูลเปนรายป ระหวางป พ.ศ. 2548-2557 และอัตราสวนท่ีใชในการวิเคราะหครั้งนี้มี 8 อัตราสวน 

ไดแก อัตราสวนเงินทุนหมุนเวียน อัตราสวนหนี้สินตอสวนของเจาของ อัตราผลตอบแทนจากสวนของ

เจาของ อัตราการหมุนเวียนของสินทรัพยรวม อัตราราคาหุนตอมูลคาหุนทางบัญชี อัตราสวนเงินปน

ผลตอบแทน อัตราการเติบโตยอดขาย อัตรามูลคาหลักทรัพยตามราคาตลาด เทียบกับอัตรา

ผลตอบแทนของหุนสามัญ จากการศึกษาพบวา อัตราสวนเงินทุนหมุนเวียน อัตราผลตอบแทนจาก

สวนของเจาของ อัตราสวนเงินปนผลตอบแทน และ อัตราการเติบโตยอดขาย มีความสัมพันธกับ

ผลตอบแทนของราคาหุน 

กฤตยชญ ศรีสุข (2556) ไดทําการวิจัยเกี่ยวกับความสัมพันธระหวางอัตราสวนทาง

การเงินกับการเปล่ียนแปลงราคาหลักทรัพยในกลุมอุตสาหกรรมของหลักทรัพยในดัชนี SET50 โดย

เก็บขอมูลของหลักทรัพยท่ีอยูใน SET50 เปนรายไตรมาส ต้ังแตป พ.ศ. 2550-2554 โดยอัตราสวนท่ี

นํามาใชไดแก อัตราผลตอบแทนของสินทรัพย อัตราสวนราคาหุนตอมูลคาทางบัญชี อัตรากําไรสุทธิ 

อัตราสวนราคาหุนตอมูลคาทางบัญชี อัตรากําไรสุทธิ อัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุน อัตราการ

จายเงินปนผล อัตราผลตอบแทนของสวนของผูถือหุน โดยอาศัยการวิเคราะหคาสัมประสิทธิ์สัมพันธ

ของเพียรสัน (Pearson Correlation Coefficient) จากการทดลองพบวา อัตราสวนท่ีมีความสัมพันธ

กับการเคล่ือนไหวของราคาหุนในกลุมอุตสาหกรรมธุรกิจการเงิน กลุมอุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพย

และกอสราง และกลุมอุตสาหกรรมทรัพยากร คือ อัตราสวนผลตอบของสินทรัพย สวนอัตราสวนท่ีมี

ความสัมพันธกับการเคล่ือนไหวของราคาหุนกลุมอุตสาหกรรมเกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร 

มากท่ีสุด คือ อัตราผลตอบแทนของสวนของผูถือหุน สวนกลุมอุตสาหกรรมเทคโนโลยี ไดแก 

อัตราสวนราคาหุนตอมูลคาทางบัญชี และ สวนของกลุมอุตสาหกรรมบริการนั้นไมมีอัตราสวนทาง

การเงินใดมีความสัมพันธกับการเคล่ือนไหวของราคาหุน 
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กิตติธัช ถนัดพจนามาตย (2552) ไดทําการวิจัยเกี่ยวกับความสัมพันธระหวางอัตราสวน

ทางการเงินกับดัชนีราคาหลักทรัพย ในกลุมอุตสาหกรรมเทคโนโลยีสารสนเทศและการส่ือสาร โดย

อัตราสวนท่ีนํามาใชในการศึกษามี 5 อัตราสวนไดแก อัตราสวนเงินทุนหมุนเวียน อัตราสวนหนี้สินตอ

สวนของผูถือหุน อัตราสวนการหมุนเวียนสินคาคงคลัง อัตราสวนกําไรสุทธิตอสินทรัพย อัตราสวน

ผลตอบแทนตอสวนผูถือหุน โดยทําการเก็บขอมูลเปนรายไตรมาส ต้ังแตป พ.ศ. 2547-2552 โดยใช

การวิเคราะหความสัมพันธ (Correlation Analysis) ท่ีคานัยสําคัญเทากับ 0.05 พบวาไมมีอัตราสวน

ทางการเงินตัวใดท่ีมีความสัมพัทธกับการเคล่ือนไหวของราคาหุนเลย 

Martani, Malone, and Khairurizka (2009) ไดศึกษาเกี่ยวกับผลกระทบระหวาง

อัตราสวนงบการเงิน ขนาดของบริษัท เงินสดจากการดําเนินงาน กับผลตอบแทนจากราคาหุน โดย

เก็บรวบรวมขอมูลจากบริษัทท้ังหมด 39 บริษัทใน Indonesia Stock Market จากการศึกษาพบวา 

อัตราการทํากําไร อัตราผลตอบแทน และ อัตราสวนวัดมูลคาตลาด มีผลกระทบตอผลตอบแทนจาก

ราคาหุนอยางมีนัยสําคัญ 

Abdel (2012) ศึกษาเกี่ยวกับความสัมพันธระหวางอัตราสวน ผลตอแทนของผูถือหุน 

อัตราสวนผลตอบแทนของสินทรัพย และ อัตราผลตอบแทนจากการลงทุนกับราคาหุนของ

อุตสาหกรรมบริษัทประกันภัยในประเทศจอรแดน โดยเก็บขอมูลจากบริษัทท่ีจดทะเบียนในตลาด

หลักทรัพยจอรแดน 23 บริษัท เก็บขอมูลระหวางป  พ.ศ. 2002-2007 โดยพบวา ท้ังอัตราสวน

ผลตอบแทนของสินทรัพย และ อัตราผลตอบแทนจากการลงทุนมีความสัมพันธกับราคาหุนของ

อุตสาหกรรมบริษัทประกันภัย 

Shanab (2008) ศึกษาเกี่ยวกับผลกระทบระหวางความเส่ียงกับผลตอบแทนของราคา

หุน โดยเก็บตัวอยางท้ังหมด 38 บริษัทในตลาดหุนจอรแดน (Jordan listed on Amman Security 

Exchange) โดยเก็บขอมูลระหวางปค.ศ. 2000-2007 ผลทดสอบท่ีไดปรากฏวา ระหวางความเส่ียง

กับผลตอบแทนของราคาหุนนั้น ไมมีผลกระทบซึ่งกันและกัน อยางไรก็ตามผลท่ีพบวามีความสัมพัทธ

กันอยางมีนัยสําคัญระหวาง งบกระแสเงินสดกับราคาหุน 

Hasheesh (2003) ศึกษาเกี่ยวกับงบการเงินกับคาดการณการราคาหุนในอนาคต ใน

การศึกษาครั้งนี้ไดใชตัวอยาง 40 บริษัทท่ีจดทะเบียนใน Amman Security Exchange ในประเทศ

จอรแดน จากผลการทดลองพบวามีความสัมพันธกันในทิศทางเดียวกันระหวางราคาหุนกับอัตรา

ผลตอบแทนผูถือหุน อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย และ อัตราการจายเงินปนผลตอกําไรสุทธิ และ

จากผลการทดลองยังพบวามีวามสัมพันธกันในทิศทางตรงกันขามระหวางราคาหุนกับอัตราสวน

สินทรัพยถาวรตอสินทรัพยรวม อัตราสวนสวนของเจาหนี้ตอแหลงเงินทุน และ อัตราสวนคาจางตอ

คาใชจายรวม 



 9 

Abor (2005) ไดศึกษาเกี่ยวกับโครงสรางบริษัทกับการทํากําไร โดยเก็บขอมูลจาก 22 

บริษัทท่ีจดทะเบียนใน Ghana Stock Exchange ต้ังแตป 1998 ถึง 2002 จากผลการศึกษาผลวามี

ความสัมพันธในเชิงบวกอยางมีนัยสําคัญระหวางการทํากําไรกับอัตราสวน หนี้สินตอทรัพยสิน และ

อัตราสวนผลตอบแทนของผูถือหุน 

Khalayleh (2001) ไดทดสอบความสัมพันธระหวางขอมูลตัวบงช้ีความสามารถในงบ

การเงินกับประสิทธิภาพของตลาด โดยเก็บรวบรวมขอมูลจากบริษัท 40 บริษัทท่ีจดทะเบียนใน 

Amman Security Exchange ในประเทศจอรแดนในระหวางปค.ศ.194-1996 โดยพบวามีความ

สัมพัทธในทิศทางเดียวกันอยางมีนัยสําคัญระหวางราคาของหุนกับ อัตราผลตอบแทนของสินทรัพย

และอัตราผลตอแทนของสวนของเจาของ 
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บทท่ี 3 

วิธีการดําเนินการวิจัย 

 

3.1 ประเภทของงานวิจัย 

 

ในการศึกษาครั้งนี้ ไดวิจัยศึกษาถึงความสัมพันธระหวางอัตราสวนทางการเงินและราคา

หลักทรัพย ในบทนี้จะกลาวถึงวิธีการเก็บรวบรวมขอมูล การวิเคราะหขอมูล  

 

3.2 กลุมตัวอยาง 

 

ประชากรท่ีใชในงานวิจัยนี้ประกอบดวย กลุมพลังงานและสาธารณูปโภคท่ีจดทะเบียน

ในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย ต้ังแตป พ.ศ. 2553-2558 

 

3.3 ขอมูลและแหลงท่ีมา 

 

งานวิจัยเรื่องนี้เก็บรวมรวบขอมูลการเงินของบริษัทตางๆ ในอุตสาหกรรมกลุมพลังงาน

และสาธารณูปโภคท่ีจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย ในรูปอนุกรมรายป ซึ่งเปนขอมูล

ทุติยภูมิ (Secondary Source) ไดแก งบการเงินของแตละบริษัท ขอมูลท่ีนํามาวิเคราะหเปนขอมูล

รายปซึ่งอยูในชวงระหวางป พ.ศ. 2553-2558 โดย คนหาขอมูลจากเว็บไซต SETSMART รวมไปถึง

บทความ งานวิจัยและเอกสารตางๆ ท่ีเกี่ยวของกับงานวิจัย ท้ังนี้ขอมูลท่ีใชในการทําการวิจัยมี

รายละเอียดดังนี้ 
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ตารางท่ี 3.1 

 

รายละเอียดตัวแปรตางๆ 

ลําดับ ขอมูล หนวย แหลงท่ีมา 

1. ราคาหลักทรัพย บาท  

 

เว็บไซต 

SETSMART 

2. อัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุน (D/E) เทา 

3. อัตรากําไรสุทธิ รอยละ 

5. อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย (ROA) รอยละ 

6. อัตราการหมุนเวียนสินทรัพยรวม เทา 

7. อัตราสวนมูลคาหุนตอมูลคาทางบัญชี (P/BV) เทา 

 

3.4 วิธีทางสถิติ 

 

การศึกษาครั้งนี้ ไดทดสอบโดยมีวิธีการทดสอบดังนี้คือ ทดสอบดวยวิธีวิเคราะหสถิติเชิง

พรรณนา (Descriptive Analysis) วิธีวิเคราะหคาสัมประสิทธิ์สหสัมพันธ (Pearson Correlation) 

และวิธีการทดสอบวิเคราะหสมการถดถอย (Regression Analysis) โดยมีรายละเอียดดังนี้ 

สถิติเชิงพรรณนา (Descriptive Analysis) เปนการนําเสนอขอมูลท่ีเก็บรวบรวมมา

โดยนํามาบรรยายลักษณะของขอมูลท่ีเก็บมาได ท้ังในรูปแบบตาราง ขอความ แผนภูมิ หรือคาสถิติ

ตางๆ อธิบายไดเฉพาะขอมูลชนิดนั้น ไมสามารถไปใชอางอิงถึงขอมูลในสวนอื่นๆ ได 

สัมประสิทธิ์สหสัมพันธ (Pearson Correlation) เปนวิธีท่ีใชวัดความสัมพันธระหวาง

ตัวแปร หรือขอมูล 2 ชุดนั้นจะตองอยูในรูปของขอมูลในมาตราอันตรภาคหรืออัตราสวน (Interval 

or Ratio scale) และจะใชไดอยางเหมาะสมกับขอมูลท่ีมีความสัมพันธเชิงเสนเทานั้น ดังนั้น  

ถาสหสัมพันธเขาใกล 0 หรือเทากับ 0 หมายถึงตัวแปรไมมีความสัมพันธกันเลยหรือมีความสัมพันธกัน

นอยมากในรูปแบบความสัมพันธเชิงเสน แตอาจจะมีความสัมพันธในลักษณะอื่นแทน 

วิธีการทดสอบวิเคราะหสมการถดถอย (Regression Analysis) เปนการหารูปแบบ

ของความสัมพันธในรูปของสมการเชิงเสน เพื่อใชประโยชนในการพยากรณการเปล่ียนแปลงของตัว

แปรตาม ถาเปนศึกษาจากขอมูลเพียงสองชุดท่ีมีความสัมพันธกัน โดยท่ีมีตัวแปรตาม (dependent 

variable) หนึ่งตัวและมีตัวแปรอิสระ (independent variable) เพียงหนึ่งตัว และท้ังสองตัวแปรมี

ความสัมพันธกันในลักษณะของความสัมพันธเชิงเสน 
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นําขอมูลตางๆ ท่ีเปนตัวเลขมาเขียนเปนสมการเพื่อท่ีนําไปทดสอบดวยวิธีสมการ

ถดถอย (Regression Analysis) โดยเขียนสมการไดดังนี้ 

ROR = B0 + B1DE + B2NPM + B3ROA + B4FAT + B5PBV 

โดยกําหนดตัวแปรดังนี้ 

ROR  = Rate of Return 

D/E  = Debt to Equity Ratio 

NPM  = Net Profit Margin 

ROA  = Return On Asset 

FAT  = Fixed Asset Turnover 

P/BV  = Price to Book Value 

รายละเอียดตัวแปร 

ตัวแปรอิสระ (Independent Variables) 

อัตราสวนทางการเงิน ท่ีสําคัญเพื่อใชทดสอบความสัมพันธกับราคาหุนในตลาด 

มีดังตอไปนี้ 

1. อัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุน (Debt to Equity Ratio: D/E) แสดงถึงโครงสราง

เงินทุนของกิจการวาสินทรัพยของกิจการมาจากการกูยืม หรือมาจากทุนของกิจการ 

2. อัตราสวนกําไรสุทธิ (Net Profit Margin) แสดงใหเห็นวาบริษัทมีกําไรสุทธิเปนรอยละ

เทาไรตอยอดขาย 

3. อัตราสวนผลตอบแทนจากสินทรัพย  (Return on Asset: ROA) แสดงให เห็นถึง

ความสามารถในการทํากําไรจากสินทรัพยของบริษัท 

4. อัตราสวนหนี้สินตอสวนของสินทรัพยถาวร (Fixed Asset Turnover) แสดงถึง

ประสิทธิภาพในการใชสินทรัพยถาวรท้ังหมด เมื่อเทียบกับยอดขาย (SALES) 

5. อัตราสวนวัดมูลคาตลาดทางการบัญชีตอหุน (Market Price to Book Value 

Ratio) แสดงใหเห็นถึงมูลคาทางบัญชีของบริษัท 

ตัวแปรตาม (Dependent Variables) 

อัตราผลตอบแทนจากหลักทรัพย (ROR) แสดงใหเห็นถึงผลตอบแทนทีจากนับต้ังแต 

ราคาวันแรกของปจนถึงราคาวันสุดทายของป 2 
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บทท่ี 4 

ผลการวิจัยและอภิปรายผล 

 

ผูทําวิจัยไดแบงการรายงานผลการวิจัยออกเปน 3 สวน ไดแก การวิเคราะหสถิติเชิง

พรรณนา (Descriptive Statistic) การวิเคราะหสหสัมพันธ (Pearson Correlation Coefficient) 

และ การวิเคราะหการถดถอยเชิงพหุ (Multiple Regression Analysis) ซึ่งจะอภิปรายผลตามลําดับ

ท่ีกลาวมา ซึ่งการวิเคราะหจะแบงเปน 2 ชวง ในชวงแรกนั้นจะทําการวิเคราะหขอมูลต้ังแตป พ.ศ. 

2553-2557 และชวงท่ี 2 จะทําการวิเคราะหขอมูลป พ.ศ. 2558 

 

ตารางท่ี 4.1 

 

จํานวนบริษัทในแตละป 

ป พ.ศ. จํานวนบริษัท 

2553 20 

2554 24 

2555 23 

2556 26 

2557 27 

2558 30 

 

4.1 ชวงท่ี 1 ขอมูลป 2553-2557 

 

4.1.1 การวิเคราะหสถิติเชิงพรรณนา (Descriptive Statistic) 

โดยทําการตัดขอมูลบางสวนออก เนื่องจากมีคาขอมูลบางอยางมีคามากหรือ

น อยเกิน ไป (ขอมู ลบริ ษั ทและป ท่ี ตัดออก : MXD2010, SGP2010, TCC2010, SUSCO2012, 

MDX2012, AI2012 BANPU2013, SOLAR2014, GUNKUL2014, AKR2014) 
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ตารางท่ี 4.2 

 

ผลการวิเคราะหขอมูลสติเชิงพรรณนา ชวงท่ี 1 

Descriptive Statistics 

 N Minimum Maximum Mean Std. 

Deviation 

DE 120 .07 7.19 1.44 1.17 

NPM 120 -22.21 51.88 11.11 14.12 

ROA 120 -17.50 41.72 9.58 7.70 

FAT 120 .12 11.92 1.72 2.12 

PBV 120 .62 6.71 2.05 1.16 

ROR 120 -50.08 114.89 17.10 39.02 

 

สรุปตารางท่ี 4.2 พบวาคาเฉล่ีย (Mean) ของตัวแปรคือ อัตราสวนหนี้สินตอสวนของผู

ถือหุนเทากับ 1.44 อัตราสวนกําไรสุทธิเทากับ 11.11 อัตราสวนผลตอบแทนจากสินทรัพยเทากับ 

9.58 อัตราสวนหมุนเวียนของสินทรัพยถาวร 1.72 อัตราสวนมูลคาตลาดตอมูลคาทางการบัญชีตอหุน

เทากับ 2.05 อัตราสวนผลตอบแทนจากราคาหุนเทากับ 17.10 
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4.4.2 การวิเคราะหสหสัมพันธ (Pearson Correlation Coefficient) 

จากการวิเคราะหคาสหพันธระหวางตัวแปรอิสระกับตัวแปรตามสามารถสรุปผล

ดังนี้ 

 

ตารางท่ี 4.3 

 

ผลการวิเคราะหสหสัมพันธ ชวงท่ี 1 

Correlations 

 NPM ROA FAT PBV ROR 

DE 
Pearson Correlation -.235** -.276** -.071 .328** -.069 

Sig. (2-tailed) .010 .002 .439 .000 .451 

NPM 
Pearson Correlation  .504** -.406** .347** .130 

Sig. (2-tailed)  .000 .000 .000 .156 

ROA 
Pearson Correlation   -.086 .372** .120 

Sig. (2-tailed)   .349 .000 .193 

FAT 
Pearson Correlation    -.260** .047 

Sig. (2-tailed)    .004 .608 

PBV 
Pearson Correlation     .330** 

Sig. (2-tailed)     .000 

**. Correlation is significant at the 0.01 level (2-tailed). 

 

จากตารางท่ี 4.3  พบวาการวิเคราะหดวยคาสหสัมพันธ (Pearson Correlation 

Coefficient) โดยทําการทดสอบท่ีระดับนัยสําคัญท่ี 99% จะพบตัวแปรอิสระท่ีมีความสัมพันธใน

ทิศทางเดียวกับอัตราผลตอบแทนของหลักทรัพยหุนสามัญไดแก อัตราสวนราคาตลาดตอมูลคาหุน

ทางบัญชี เพียงแคตัวเดียวเทานั้น 
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4.4.3 การวิเคราะหการถดถอยเชิงพหุ (Multiple Regression Analysis) 

โดยแสดงถึงความสัมพันธของราคาหลักทรัพยหุนสามัญในกลุมพลังงานท่ีจดทะ

เทียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย กับปจจัยตางๆ ท่ีกําหนด ซึ่งเขียนเปนสมการไดดังนี้ 

P = B0 + B1DE + B2NPM + B3ROA + B4FAT + B5PBV 

 

ตารางท่ี 4.4 

 

ผลการวิเคราะหสมการถดถอย ชวงท่ี 1 

Model Summary 

R R Square Adjusted R Square 
Std. Error of the 

Estimate 

.418a .175 .139 36.21 

a. Predictors: (Constant), PBV, FAT, DE RATIO, ROA, NPM 

 

Coefficientsa 

 Unstandardized Coefficients 
t Sig. 

 B Std. Error 

(Constant) -4.408 9.342 -.472 .638 

DE -8.211 3.465 -2.370 .019* 

NPM .096 .312 .308 .759 

ROA -.683 .554 -1.233 .220 

FAT 2.937 1.768 1.662 .099 

PBV 16.421 3.686 4.455 .000* 

a. Dependent Variable: ROR 

*. Correlation is significant at the 0.05 level (2-tailed). 

 

เมื่อนําตารางท่ี 4.4 มาวิเคราะหขอมูลทางดานปจจัยตางๆ สามารถเขียนสมการได ดังนี้ 

ROR = -4.408 -8.211DE +0.096NPM –0.683ROA +2.937FAT +16.421PBV 

ผลการทดสอบความสัมพันธจากตารางท่ี 4.4 พบวา ปจจัยอิสระ อัตราสวนหนี้สินตอ

สวนของผูถือหุน อัตราสวนวัดมูลคาตลาดทางการบัญชีตอหุน มีความสัมพันธแบบพหุคูณตอ
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ผลตอบแทนราคาหลักทรัพยหุนสามัญ ซึ่งปจจัยอิสระตางๆ สามารถอธิบายตัวแปรตามได 17.5% 

อยางมีนัยสําคัญ ณ ระดับความเช่ือมั่นท่ีรอยละ 95 และปจจัยอิสระตางๆ ท่ีกําหนดสามารถพยากรณ

ผลตอบแทนราคาหลักทรัพยหุนสามัญได 13.9% อยางมีนัยสําคัญ ณ ระดับความเช่ือมั่นท่ีรอยละ 95 

โดยท่ีสามารถอธิบายผลของความสําคัญตางๆ ของตัวแปรท่ีสงผลตอการเปล่ียนแปลงตอผลตอบแทน

ราคาหลักทรัพยหุนสามัญ ในกลุมอุตสาหกรรมพลังงานและสาธารณูปโภค 

 

4.2 ชวงท่ี 2 ป 2558 

 

4.2.1 การวิเคราะหสถิติเชิงพรรณนา (Descriptive Statistic) 

โดยทําการตัดขอมูลบางสวนออก เนื่องจากมีคาขอมูลบางอยางมีคามากหรือ

นอยเกินไป (ขอมูลบริษัทและปท่ีตัดออก: PTG2015, SUPER2015, AI2015, CK2015) 

 

ตารางท่ี 4.5 

 

ผลการวิเคราะหสถิติเชิงพรรณนา ชวงท่ี 2 

Descriptive Statistics 

 N Minimum Maximum Mean 

Std. 

Deviation 

DE 30 .07 3.12 1.20 .68 

NPM 30 -16.32 47.21 9.37 14.68 

ROA 30 -9.50 16.02 6.31 4.97 

FAT 30 .11 3.71 .88 .83 

PBV 30 .56 62.00 3.85 11.02 

ROR 30 -48.82 56.15 -13.44 25.00 

 

สรุปตารางท่ี 4.5 พบวาคาเฉล่ีย (Mean) ของตัวแปรคือ อัตราสวนหนี้สินตอสวนของ 

ผูถือหุนเทากับ 1.2  อัตราสวนกําไรสุทธิเทากับ 9.37 อัตราสวนผลตอบแทนจากสินทรัพยเทากับ 

6.31 อัตราสวนหมุนเวียนของสินทรัพยถาวร 0.88 อัตราสวนมูลคาตลาดตอมูลคาทางการบัญชีตอหุน

เทากับ 3.85 อัตราสวนผลตอบแทนจากราคาหลักทรัพยหุนสามัญเทากับ -13.44 
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4.2.2 การวิเคราะหสหสัมพันธ (Pearson Correlation Coefficient) 

จากการวิเคราะหคาสหพันธระหวางตัวแปรอิสระกับตัวแปรตามสามารถสรุปผล

ดังนี้ 

 

ตารางท่ี 4.6 

 

ผลการวิเคราะหสหสัมพันธ ชวงท่ี 2 

Correlations 

 NPM ROA FAT PBV ROR 

DE 
Pearson Correlation .093 .012 .149 .062 .183 

Sig. (2-tailed) .626 .949 .433 .743 .334 

NPM 
Pearson Correlation  .739** -.384* -.023 .087 

Sig. (2-tailed)  .000 .036 .902 .649 

ROA 
Pearson Correlation   -.098 -.056 .454* 

Sig. (2-tailed)   .605 .770 .012 

FAT 
Pearson Correlation    -.033 .348 

Sig. (2-tailed)    .861 .060 

PBV 
Pearson Correlation     -.190 

Sig. (2-tailed)     .315 

**. Correlation is significant at the 0.01 level (2-tailed). 

*. Correlation is significant at the 0.05 level (2-tailed). 

 

จากตารางท่ี 4.6 พบวาการวิเคราะหดวยคาสหสัมพันธ (Pearson Correlation 

Coefficient) โดยทําการทดสอบท่ีระดับนัยสําคัญท่ี 95% จะพบตัวแปรอิสระท่ีมีความสัมพันธใน

ทิศทางเดียวกับอัตราผลตอบแทนของหลักทรัพยหุนสามัญไดแก อัตราสวนผลตอบแทนจากสินทรัพย 

เพียงตัวเดียวเทานั้น 
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4.2.3 การวิเคราะหการถดถอยเชิงพหุ (Multiple Regression Analysis) 

โดยแสดงถึงความสัมพันธของผลตอบแทนราคาหลักทรัพยหุนสามัญในกลุม

พลังงานท่ีจดทะเทียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย กับปจจัยตางๆ ท่ีกําหนด ซึ่งเขียนเปน

สมการไดดังนี้ 

P = B0 + B1DE + B2NPM + B3ROA + B4FAT + B5PBV 

 

ตารางท่ี 4.7 

 

ผลการวิเคราะหสมการถดถอย ชวงท่ี 2 

Model Summary 

R R Square Adjusted R Square 
Std. Error of the 

Estimate 

.679a .461 .349 20.18098 

a. Predictors: (Constant), PBV, NPM, DE RATIO, FAT, ROA 

 

Coefficientsa 

 Unstandardized Coefficients 
t Sig. 

 B Std. Error 

(Constant) -44.402 9.712 -4.572 .000 

DE 6.908 5.722 1.207 .239 

NPM -.716 .439 -1.633 .115 

ROA 3.901 1.185 3.291 .003* 

FAT 6.911 5.275 1.310 .203 

PBV -.364 .342 -1.066 .297 

a. Dependent Variable: ROR 

*. Correlation is significant at the 0.05 level (2-tailed). 

 

เมื่อนําตารางท่ี 4.7 มาวิเคราะหขอมูลทางดานปจจัยตางๆ สามารถเขียนสมการได ดังนี้ 

P = - 44.402 +6.908DE -0.716NPM +3.901ROA +6.911FAT -0.364PBV 
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ผลการทดสอบความสัมพันธจากตารางท่ี 4.7 พบวา ปจจัยอิสระ อัตราสวนผลตอบแทน

จากสินทรัพย มีความสัมพันธแบบพหุคูณตอผลตอบแทนราคาหลักทรัพยหุนสามัญ ท้ังนี้ปจจัยอิสระ

ตางๆ สามารถอธิบายตัวแปรตามได 46.1% อยางมีนัยสําคัญ ณ ระดับความเช่ือมั่นท่ีรอยละ 95 และ

ปจจัยอิสระตางๆ ท่ีกําหนดสามารถพยากรณผลตอบแทนราคาหลักทรัพยหุนสามัญได 34.9% อยางมี

นัยสําคัญ ณ ระดับความเช่ือมั่นท่ีรอยละ 95 โดยท่ีสามารถอธิบายผลของความสําคัญตางๆ ของตัว

แปรท่ีสงผลตอการเปล่ียนแปลงตอผลตอบแทนราคาหลักทรัพยหุนสามัญ ในกลุมอุตสาหกรรม

พลังงาน 
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บทท่ี 5 

สรุป อภิปรายผล และขอเสนอแนะ 

 

5.1 สรุปผล 

 

การศึกษาความสัมพันธระหวางอัตราสวนทางการเงินกับผลตอบแทนราคาหลักทรัพย 

ไดแก อัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุน อัตราทํากําไรสุทธิ อัตราผลตอบแทนสินทรัพยท้ังหมด 

อัตราผลตอบแทนผูถือหุนท้ังหมด อัตราสวนราคาตลาดตอมูลคาหุนทางบัญชี อัตราหมุนเวียนของ

สินทรัพยถาวร วามีความสัมพันธหรือแตกตางกันอยางไร ซึ่งแบงเปน2ชวง คือชวงท่ีราคาน้ํามันดิบ

โลกอยูในชวงท่ีมีราคาสูงและชวงท่ีราคาน้ํามันดิบโลกอยูในชวงท่ีมีราคาตํ่า โดยเก็บรายละเอียดขอมูล

งบการเงินและราคาน้ํามันเปนรายป ต้ังแตป 2553-2558 รวมท้ังหมด 6 ป มีรายละเอียดดังนี้ 

จากการทําการวิเคราะหดวยรูปแบบสมการถดถอยเชิงเสนแบบพหุ (Multiple Linear 

Regression)ในการวิเคราะหชวงท่ี 1 ป พ.ศ. 2553-2557 ณ ระดับความเช่ือมั่นท่ีรอยละ 95 พบวา

ปจจัยอิสระ อัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุน อัตราสวนวัดมูลคาตลาดทางการบัญชีตอหุน มี

ความสัมพันธแบบพหุคูณตอผลตอบแทนราคาหลักทรัพยหุนสามัญอยางมีนัยสําคัญ และเมื่อพิจารณา

ถึงคาสัมประสิทธิ์ความสัมพันธ (Coefficient) จะพบวาอัตราสวนอัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุน 

มีความสัมพันธตอผลตอบแทนราคาหลักทรัพยหุนสามัญในทิศทางท่ีตรงกันขาม หุน อัตราสวนวัด

มูลคาตลาดทางการบัญ ชีตอหุนถาวร  และอัตราสวนวัดมูลคาตลาดทางการบัญชีตอหุน  มี

ความสัมพันธตอผลตอบแทนราคาหลักทรัพยหุนสามัญในทิศทางเดียวกัน 

การเปล่ียนแปลงอัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุน (DE) มีอิทธิพลอยางมีนัยสําคัญ

ตอการอัตราผลตอบแทนในเชิงลบ โดยอัตราสวนนี้แสดงถึงความเส่ียง มีอัตราสวนหนี้สินตอสวนของผู

ถือหุนสูงก็ควรจะมีความสัมพันธในเชิงลบ แสดงใหเห็นวาการกอหนี้ท่ีเพิ่มข้ึนนั้นสงผลเสียตอกิจการ 

การเปล่ียนแปลงอัตราสวนมูลคาหุนตอมูลคาทางบัญชี (P/BV) มีอิทธิพลอยางมี

นัยสําคัญตอการอัตราผลตอบแทนในเชิงบวก แสดงใหเห็นวาถาอัตราสวนราคาตอมูลคาสูงข้ึน 

หลักทรัพยนั้นก็จะไดรับความสนใจจากนักลงทุนมากข้ึน แสดงวานักลงทุนใหความสําคัญตอราคาหุน

สามัญมากกวามูลคาทางบัญชีของบริษัท 

ในการวิเคราะหชวงท่ี 2 ป พ.ศ. 2558 ณ ระดับความเช่ือมั่นท่ีรอยละ 95 พบวาปจจัย

อิสระ อัตราสวนผลตอบแทนจากสินทรัพย มีความสัมพันธแบบพหุคูณตอผลตอบแทนราคา

หลักทรัพยหุนสามัญอยางมีนัยสําคัญ และเมื่อพิจารณาถึงคาสัมประสิทธิ์ความสัมพันธ (Coefficient) 

จะพบวาอัตราสวนผลตอบแทนจากสินทรัพย มีความสัมพันธตอผลตอบแทนราคาหลักทรัพยหุน

สามัญในทิศทางเดียวกัน 
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การเปล่ียนแปลงอัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย (ROA) มีอิทธิพลอยางมีนัยสําคัญตอ

การอัตราผลตอบแทนในเชิงบวก แสดงเห็นวานักลงทุนใหความสําคัญในเรื่องการใชสินทรัพยท้ังหมด

ของบริษัทท่ีกอใหเกิดกําไรสุทธิ 

เมื่อพิจารณาการวิเคราะหรูปแบบสมการถดถอยเชิงเสนแบบพหุ (Multiple Linear 

Regression) จากท้ัง 2 ชวง ท่ีแตกตางกันโดยมีแบงตามราคาน้ํามันดิบเบรนท (Brent Crude) จะพบวา

ไมมีปจจัยอิสระ ท่ีมีความสัมพันธแบบพหุคูณตอผลตอบแทนราคาหลักทรัพยหุนสามัญอยางมี

นัยสําคัญ เนื่องจากเปนการเก็บขอมูลโดยจํานวนขอมูลและระยะเวลาท่ีแตกตางกันมาก ทําใหไมพบ

ความสัมพันธ ระหวางท้ัง 2ชวงนี้ 

 

5.2 ขอเสนอแนะสําหรับการทําวิจัยในคร้ังตอไป 

 

1. เนื่องจากงานวิจัยในครั้งนี้เปนการศึกษาความสัมพันธหรือความแตกตางระหวางชวง

ราคาน้ําท่ีสูงและตํ่า ซึ่งระยะเวลาของท้ัง 2 ชวงนั้นแตกตางกันมาก อาจจะทําใหการสรุปผล

คลาดเคล่ือนได งานวิจัยในอนาคตควรจะเก็บขอมูลในชวง 2 ใหมากข้ึน ซึ่งในการเก็บขอมูลนั้นก็

ข้ึนอยูกับราคาน้ํามันดิบในอนาคตอีกเชนกัน 

2. การศึกษานี้มีปจจัยอิสระเพียง 6 ตัวเทานั้นท่ีนํามาวิเคราะหหาความสัมพันธ ซึ่ง

อาจจะทําใหผลท่ีไดจากการวิจัยไมสมบูรณเทาท่ีควร งานวิจัยในอนาคตอาจจะทําการเพิ่มปจจัยอิสระ

ตางๆ ท่ีนาจะมีความเกี่ยวของกับผลตอบแทนราคาสินทรัพยหุนสามัญ เพื่อผลการวิเคราะหท่ีแมนยํา

มากข้ึน 

3. ท้ังนี้งานวิจัยนี้ ไมไดพิจารณาปจจัยภายนอกตางๆ เชน นโยบายรัฐบาล ภาวะ

เศรษฐกิจตางๆ ความมั่นคงทางการเมือง อัตราแลกเปล่ียนการเงิน ซึ่งควรมีการศึกษาเรื่องปจจัยอิสระ

ภายนอกเพิ่มเติม 

4. ผลการวิจัยในครั้งนี้เปนการวิจัยในกลุมอุตสาหะกรรมพลังงานและสาธารณูปโภค ใน

ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยเทานั้น ซึ่งในอนาคตอาจจะสามารถนําไปประยุกตใชกับอุตสาหกรรม

อ่ืนๆ ได 
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ขอมูลท่ีใชในการศึกษา 

 

 
 

 

 

 

 

หลักทรัพย ป DE NPM ROA ROE FAT PBV ROR

AI 2010 0.69 9.73 11.3 16.36 1.68 1.35 3.94

AKR 2010 4.4 -22.21 -7.92 -64.29 1.19 1.42 23.26

BAFS 2010 0.92 23.5 12.92 15.99 0.45 1.64 36.12

BANPU 2010 2.03 27.67 21.98 45.2 3.07 3.47 40.97

BCP 2010 1.32 2.04 8.23 10.66 4.89 0.85 34.45

EASTW 2010 0.49 19.44 14.52 14.03 0.57 1.72 52.38

EGCO 2010 0.2 44.9 12.34 12.95 1.06 1.01 33.24

ESSO 2010 1.68 0.92 4.02 6.75 6.14 1.19 31.49

GLOW 2010 2.05 15.09 8.67 17.66 0.49 2.11 49.24

IRPC 2010 0.59 2.76 5.84 8.39 3.43 1.79 51.8

LANNA 2010 1.03 7.55 35.39 26.81 4.56 2.46 22.68

MDX 2010 1.57 25.72 7 21.31 7.93 1.43 175.78

PTT 2010 1.38 4.27 13.18 18.06 3.64 1.95 33.25

PTTEP 2010 0.99 28.28 21.31 26.48 0.68 3.44 16.66

RATCH 2010 0.49 11.8 10.32 11.47 1.22 1.22 13.63

RPC 2010 2.1 1.01 6.42 16.06 11.92 1.31 24.81

SCG 2010 1.65 8.02 7.59 12.42 0.71 1.87 -6.86

SGP 2010 1.62 8.09 19.14 34.17 3.07 3.54 158.76

SOLAR 2010 0.61 -18.22 -3.52 -5.21 0.83 1.2 53.85

SUSCO 2010 0.37 0.75 5.77 5.91 11.14 0.62 68.47

TCC 2010 0.1 5.52 6.92 6.92 3.35 7.02 190

TOP 2010 0.98 2.77 9.88 13.02 4.81 2.36 86.3

TTW 2010 1.27 46.67 12.68 22.77 0.34 2.83 48.08
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หลักทรัพย ป DE NPM ROA ROE FAT PBV ROR

AI 2011 1.33 1.45 3.44 2.96 1.01 1.02 -16.71

AKR 2011 7.07 -5.63 4.86 -31.74 0.86 1.99 -37.91

BAFS 2011 0.97 21.9 14.89 14.97 0.34 1.59 10.3

BANPU 2011 1.8 15.74 17.82 29.31 0.61 2.11 -31.3

BCP 2011 1.07 3.5 11.33 19.82 2.58 0.89 6.5

EASTW 2011 0.56 30.44 14.63 14.87 0.32 1.55 1.51

EGCO 2011 0.25 37.43 8.75 8.89 0.19 0.9 -3.32

ESSO 2011 2.01 0.46 5.25 3.8 2.93 1.4 35.18

GLOW 2011 2.36 8.51 5.23 10.27 0.36 2.48 23.36

GUNKUL 2011 3.68 3.35 8.49 7.73 0.73 5.6 114.74

IRPC 2011 0.74 1.65 4.74 5.42 1.97 1.07 -31.38

LANNA 2011 0.96 7.93 41.72 35.4 2.01 2.42 22.41

MDX 2011 1.55 18.4 5.64 14.87 0.17 0.83 -38.74

PTT 2011 1.36 4.25 14.07 20.12 1.87 1.71 -0.43

PTTEP 2011 1.24 25.8 21.15 24.04 0.44 3.07 3.88

RATCH 2011 0.99 10.59 10.26 10.25 0.55 1.34 19.4

RPC 2011 1.63 0.7 8.44 11.7 5.8 0.69 -33.39

SCG 2011 1.56 7.15 7.41 11.84 0.63 1.65 -1.71

SGP 2011 2.43 2.58 8.86 15.53 1.97 1.9 -25.36

SOLAR 2011 0.9 1.61 2.38 3.37 1.18 0.78 -39.47

SUSCO 2011 0.64 1 11.15 10.5 6.94 0.91 56.25

TCC 2011 0.41 7.14 11.9 16.58 1.8 4.78 -11.56

TOP 2011 0.88 3.31 14.99 19.69 2.98 1.54 -22.53

TTW 2011 1.14 45.59 13.21 21.54 0.21 2.09 -12.91
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หลักทรัพย ป DE NPM ROA ROE FAT PBV ROR

AI 2012 1.47 4.37 7.64 13.09 1.24 2.24 143.02

AKR 2012 4.5 4.77 13.78 33.17 1.06 3.52 95.59

BAFS 2012 0.76 29.82 16.77 20.57 0.36 2.69 83.86

BANPU 2012 1.73 7.39 10.84 12.13 0.56 1.44 -20.26

BCP 2012 1.2 2.54 8.99 13.81 2.54 1.41 73.19

DEMCO 2012 1.57 6.59 14.85 28.62 1.48 2.58 110

EASTW 2012 0.7 33.27 14.59 17.4 0.32 3.02 109.66

EGCO 2012 0.61 44.7 13.75 17.51 0.27 1.19 57.56

ESSO 2012 2.31 -0.69 1.08 -7.16 3.28 1.43 -7.34

GLOW 2012 2.36 9.41 7.57 15.65 0.47 3.22 37.37

GUNKUL 2012 2.5 16.53 17.62 50.18 0.75 5.51 42.01

IRPC 2012 0.92 -0.32 0.23 -1.28 2.16 1.13 1.95

LANNA 2012 0.85 6.8 27.49 26.61 1.82 2.21 6.09

MDX 2012 0.89 34.41 12.72 34.9 0.27 2.24 153.65

PTT 2012 1.49 3.68 12.65 18.02 1.88 1.6 6.38

PTTEP 2012 0.83 26.26 20.06 21.71 0.42 2.9 -3.8

RATCH 2012 0.81 12.87 11.65 15.32 0.62 1.67 38.04

RPC 2012 2.03 -1.93 -3.63 -11.01 2.05 0.82 -24.4

SCG 2012 1.68 6.61 7 12.15 0.7 3.04 94

SGP 2012 2.93 1.71 6.12 11.82 1.87 1.89 -1.57

SOLAR 2012 0.95 14.47 8.49 15.49 0.56 1.28 72.04

SPCG 2012 5.7 3.08 4.82 3.28 0.14 5.44 23.45

SUSCO 2012 1.65 6.01 26.49 54.88 4.02 2.42 179.73

TCC 2012 0.12 0.86 1.2 1.24 1.15 3.54 -17.33

TOP 2012 0.92 2.73 10.31 14.84 2.77 1.62 16.92

TTW 2012 1.3 45.78 14.25 23.21 0.23 3.62 81.27
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หลักทรัพย ป DE NPM ROA ROE FAT PBV ROR

AI 2013 0.25 5.12 13.07 13.27 1.27 4.13 114.89

AKR 2013 0.64 20.41 30.4 60.06 1.16 3.6 -19.7

BAFS 2013 0.65 33.64 19 23.8 0.41 3.09 33.79

BANPU 2013 2.06 2.91 5.42 4.18 0.47 1.14 -86.88

BCP 2013 1.08 2.46 9.39 13.92 2.64 1.13 -6.65

CKP 2013 2.16 3.87 4.07 2.1 0.12 1.13 -25

DEMCO 2013 0.88 6.25 9.41 14.75 1.11 1.64 -1.36

EASTW 2013 0.7 34.49 13.73 17.3 0.29 2.64 -3.26

EGCO 2013 0.88 26.54 9.26 10.12 0.22 0.95 -12.05

ESSO 2013 2.28 -0.15 1.37 -1.66 3.28 0.85 -40.92

GLOW 2013 1.92 10.34 9.67 18.65 0.55 2.65 -8.05

GUNKUL 2013 0.51 29.37 18.89 37 0.52 2.85 -50.08

IRPC 2013 1.15 0.28 2.18 1.1 1.95 0.89 -20.3

LANNA 2013 0.87 4.7 14.4 15.03 1.51 1.53 -44.68

MDX 2013 0.87 18.33 5.4 13.27 0.22 1.59 0.71

PTG 2013 0.87 0.65 9.29 13.66 9.71 1.9 -19.13

PTT 2013 1.43 3.28 10.67 14.69 1.68 1.25 -10.58

PTTEP 2013 0.84 24.53 16.66 15.75 0.35 1.83 3.21

RATCH 2013 0.61 11.42 9.81 11.49 0.58 1.29 -14.04

RPC 2013 1.62 -4 -4.9 -13.96 1.24 1.56 46.49

SCG 2013 1.55 6.91 8.14 13.33 0.73 1.81 -35.44

SGP 2013 2.29 2.42 8.21 20 2.31 1.88 14.59

SOLAR 2013 0.45 8.75 6.74 8.85 0.6 1.65 51.53

SPCG 2013 7.19 19.79 7.4 22.32 0.14 6.71 6.15

SUSCO 2013 1.17 0.75 5.81 7.11 3.94 1.3 -4.01

TCC 2013 0.13 -5.61 -8.23 -6.51 1.03 1.39 -61.2

TOP 2013 1.25 2.48 8.33 11.72 2.21 1.26 -14.26

TTW 2013 1.23 43.98 15.16 23.74 0.24 3.75 9.91
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หลักทรัพย ป DE NPM ROA ROE FAT PBV ROR

AI 2014 0.37 5.31 10.21 13.09 1.38 2.9 -12.57

AKR 2014 0.71 5.04 7.97 8.01 0.95 2.66 162.42

BAFS 2014 0.61 25.05 13.43 15.58 0.37 3.29 23.39

BANPU 2014 2.19 2.52 5.34 3.79 0.46 0.93 -6.25

BCP 2014 1.29 0.38 2.3 2.09 2.48 1.22 26.37

CKP 2014 1.93 6.68 4.21 3.99 0.14 1.65 58.93

DEMCO 2014 0.87 7.1 7.74 11.17 0.84 2.74 93.94

EARTH 2014 2.39 6.99 9.91 21.65 0.95 2.76 -30.43

EASTW 2014 0.79 30.99 12.5 16.29 0.3 2.19 -5.35

EGCO 2014 1.18 31.09 7.81 10.76 0.17 1.22 42.01

ESSO 2014 4.18 -4.68 -17.5 -59.28 3.21 0.85 -21.03

GLOW 2014 1.49 12.46 12.41 21.28 0.6 3 39.87

GUNKUL 2014 1.16 16.37 11.53 17.57 0.56 7.65 171.53

IRPC 2014 1.4 -1.82 -3.76 -7.31 1.77 0.85 2.62

LANNA 2014 0.75 3.51 10.46 10.52 1.4 1.45 9.12

MDX 2014 0.58 25.33 9.06 19.03 0.26 2.6 48.85

PTG 2014 0.83 0.89 10.71 14.56 8.8 2.85 58.6

PTT 2014 1.31 1.95 7.02 8.08 1.6 1.28 22.26

PTTEP 2014 0.86 8.25 8.87 5.38 0.35 1.03 -22.38

RATCH 2014 0.58 10.63 9.64 10.87 0.64 1.39 30.89

RPC 2014 1.38 -7.5 -8.45 -21.2 1.13 0.96 -22.38

SCG1 2014 1.57 4.67 6.88 8.99 0.75 2.49 53.17

SGP 2014 2.41 -0.83 0 -5.97 2.15 0.99 -29.49

SOLAR 2014 0.46 3.58 2.44 2.24 0.43 4.28 196.83

SPCG 2014 3.19 37.54 11.9 39.3 0.18 4.82 48.88

SUSCO 2014 0.83 1.36 8.51 12.13 4.48 1.49 31.74

TAE 2014 1.1 8.77 9.1 16.18 0.8 2.36 -33.21

TCC 2014 0.07 1.73 3.99 3.26 1.71 2.62 105.49

TOP 2014 1.28 -1.02 -0.33 -4.64 1.97 0.96 -16.74

TTW 2014 1.17 51.88 15.11 26.64 0.23 4.36 25.38
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หลักทรัพย ป DE NPM ROA ROE FAT PBV ROR

AI 2015 0.26 4.19 4.48 8.71 1.2 2.1 -81.22

AKR 2015 0.59 4.48 7.17 7.13 0.96 1.48 -41.02

BAFS 2015 0.53 28.51 16.02 18.45 0.4 3.51 -1.78

BANPU 2015 2.56 -1.74 3.09 -2.34 0.38 0.65 -27.46

BCP 2015 1.3 2.73 8.04 12.07 1.91 1.27 8.63

CKP 2015 1.28 5.98 3.65 2.76 0.13 0.83 -88.88

DEMCO 2015 1.17 -9.5 -9.5 -15.78 0.83 1.42 -47.78

EARTH 2015 1.75 5.98 7.79 12.83 0.72 2.62 4.22

EASTW 2015 1.09 34.02 11.99 17.83 0.27 2.14 12.29

EGCO 2015 1.32 17.39 6.87 5.74 0.15 1.05 -2.93

ESSO 2015 3.12 1 4.57 13.03 2.83 1.31 11.11

GLOW 2015 1.26 12.78 11.8 17.8 0.55 2.32 -13.54

GPSC 2015 0.52 8.16 4.8 6.22 0.47 0.93 -14.62

GUNKUL 2015 1.27 14.07 7.09 12 0.37 3.5 -22.77

IFEC 2015 1.83 28.21 4.4 6.94 0.11 2.59 -48.82

IRPC 2015 1.15 4.3 8.74 13.09 1.34 1.17 41.47

LANNA 2015 0.66 3.03 7.91 7.34 1.15 1.08 -14.46

MDX 2015 0.43 22.15 6.53 9.51 0.16 1.12 -47.67

PTG 2015 0.95 1.21 12.05 17.13 7.48 5.79 120.34

PTT 2015 1.56 0.97 4.33 2.86 1.04 1 -18.03

PTTEP 2015 0.73 -16.32 -0.83 -7.68 0.26 0.56 -38.64

RATCH 2015 0.53 5.37 6.15 5.27 0.63 1.16 -15.39

RPC 2015 1.44 3.57 3.86 7.65 0.88 62 -37.84

SCG 2015 1.6 1.52 3.78 2.58 0.65 2.06 -15.52

SCN 2015 0.67 10.61 7.69 12.64 0.62 3.8 -42.34

SGP 2015 2 1.91 6.2 12.46 2.03 1.07 13.42

SOLAR 2015 0.74 -8.62 -1.98 -3.4 0.24 2.64 -26.44

SPCG 2015 2.27 43.3 13.08 33.81 0.2 2.79 -20.74

SUPER 2015 2.45 -174.16 -2.6 -9.32 0.02 3.8 -93.54

SUSCO 2015 0.66 0.79 4.4 5.12 3.71 1 -20.75

TAE 2015 0.9 9.39 9.36 14.75 0.79 1.91 -14.44

TCC 2015 0.07 1.76 2.88 2.26 1.2 2.04 -18.38

TOP 2015 1.03 4.1 9.11 13.92 1.54 1.52 56.15

TTW 2015 1.34 47.21 14.14 23.57 0.22 3.94 0.77
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ช่ือ  นายคันธนิทธิ์ พุฒิประพัฒน 

วันเดือนปเกิด  17 สิงหาคม 2533 

ประวัติการศึกษา  ปการศึกษา 2553: วิศวกรรมศาสตรบัณฑิต 

 สถาบันเทคโนโลยีนานาชาติสิริธร  

 มหาวิทยาลัยธรรมศาสตร 

 

ประสบการณทํางาน      2556-2557: วิศวกรโยธา  

 บมจ. Christiani & Nielsen (Thai)                

 

 

 


	บทที่ 1 บทนำ
	1.1 ความเป็นมาและความสำคัญของปัญหา
	1.2 วัตถุประสงค์ของงานวิจัย
	1.3 ขอบเขตการดำเนินงานวิจัย
	1.4 นิยามศัพท์เฉพาะ
	1.5 กรอบแนวคิดในการวิจัย
	1.6 ประโยชน์ที่คาดว่าจะได้รับ

	บทที่ 2 แนวคิด ทฤษฎี และงานวิจัยที่เกี่ยวข้อง
	2.1 งานวิจัยที่เกี่ยวข้อง (Related Literatures)

	บทที่ 3 วิธีการดำเนินการวิจัย
	3.1 ประเภทของงานวิจัย
	3.2 กลุ่มตัวอย่าง
	3.3 ข้อมูลและแหล่งที่มา
	3.4 วิธีทางสถิติ

	บทที่ 4 ผลการวิจัยและอภิปรายผล
	4.1 ช่วงที่ 1 ข้อมูลปี 2553-2557
	4.1.1 การวิเคราะห์สถิติเชิงพรรณนา (Descriptive Statistic)
	4.4.2 การวิเคราะห์สหสัมพันธ์ (Pearson Correlation Coefficient)
	4.4.3 การวิเคราะห์การถดถอยเชิงพหุ (Multiple Regression Analysis)

	4.2 ช่วงที่ 2 ปี 2558
	4.2.1 การวิเคราะห์สถิติเชิงพรรณนา (Descriptive Statistic)
	4.2.2 การวิเคราะห์สหสัมพันธ์ (Pearson Correlation Coefficient)
	4.2.3 การวิเคราะห์การถดถอยเชิงพหุ (Multiple Regression Analysis)


	บทที่ 5 สรุป อภิปรายผล และข้อเสนอแนะ
	5.1 สรุปผล
	5.2 ข้อเสนอแนะสำหรับการทำวิจัยในครั้งต่อไป

	รายการอ้างอิง
	ภาคผนวก
	ประวัติผู้เขียน

