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บทคัดย่อ 
 

การค้นคว้าอิสระนี้มีวัตถุประสงค์เพ่ือศึกษาความสัมพันธ์ระหว่างการเปิดเผยเรื่องส าคัญ
ในการตรวจสอบกับมูลค่ากิจการของบริษัทในกลุ่มอุตสาหกรรมธุรกิจการเงินที่จดทะเบียนในตลาด
หลักทรัพย์ในประเทศมาเลเซีย ประเทศสิงคโปร์ และประเทศไทย โดยศึกษาในช่วงปี พ.ศ. 2559 – 
2561 มีกลุ่มตัวอย่างทั้งหมด 318 ตัวอย่าง โดยใช้การวิเคราะห์สมการถดถอยเชิงพหุ (Multiple 
Regression Analysis) เพื่อหาความสัมพันธ์ระหว่างเรื ่องส าคัญในการตรวจสอบ 7 ประเด็น และ
ปริมาณเรื่องส าคัญในการตรวจสอบกับมูลค่ากิจการ (Tobin’s Q) 

ผลการศึกษาพบว่าการเปิดเผยเรื่องส าคัญในการตรวจสอบเกี่ยวกับการรับรู้รายได้ ใน
รายงานของผู้สอบบัญชีจะส่งผลให้มูลค่ากิจการเพิ่มขึ้น ในขณะที่การเปิดเผยเรื่องส าคัญในการ
ตรวจสอบเกี่ยวกับหนี้สินในรายงานของผู้สอบบัญชีจะส่งผลให้มูลค่ากิจการลดลง ส่วนการเปิดเผย
เรื่องส าคัญในการตรวจสอบประเด็นอื่น ๆ ได้แก่ การวัดมูลค่าสินทรัพย์ การด้อยค่าของสินทรัพย์ 
ลูกหนี้และค่าเผื่อหนี้สงสัยจะสูญ การควบรวมกิจการ และอื่น ๆ ไม่มี ความสัมพันธ์กับมูลค่ากิจการ
อย่างมีนัยส าคัญทางสถิติ นอกจากนี้ผลการศึกษายังพบว่าปริมาณเรื่องส าคัญในการตรวจสอบที่มีการ
เปิดเผยมีความสัมพันธ์เชิงบวกกับมูลค่ากิจการอย่างมีนัยส าคัญทางสถิติ  

 
ค าส าคัญ: ประเด็นเรื่องส าคัญในการตรวจสอบ, ปริมาณเรื่องส าคัญในการตรวจสอบ, มูลค่ากิจการ, 

อุตสาหกรรมธุรกิจการเงิน 
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ABSTRACT 
 

The objective of this independent study is to study the relationship 
between the disclosure of key audit matters (KAM) and firm value of financial sector 
companies listed on the Bursa Malaysia (MYX), Singapore Exchange (SGX) and Stock 
Exchange of Thailand (SET) during 2016 – 2018. The sample consists of 318 
observations. Multiple regression analysis is used to test the relationship between the 
disclosure of 7 types of KAM and firm value (Tobin’s Q) and the relationship between 
the amount of KAM and firm value. 

The results indicate that the disclosure of KAM about revenue recognition 
increases firm value, while the disclosure of KAM about liabilities decreases firm value. 
However, the disclosure of other types of KAM including asset valuation, asset 
impairment, receivables and allowance for doubtful accounts, merger and acquisition, 
and other types of KAM are not related to firm value. The result also indicates that 
the amount of KAM is positively related to firm value.    
 
Keywords: Type of Key Audit Matters, Amount of Key Audit Matters, Firm Value, 

Financial Sector  
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บทที่ 1 
บทน า 

 
1.1 ที่มาและความส าคัญของปัญหา  
 

ธุรกิจการเงินเป็นธุรกิจที่มีความส าคัญเป็นอย่างมาก เนื่องจากช่วยสนับสนุนให้เกิดการ
พัฒนาและการขับเคลื่อนเศรษฐกิจของประเทศ ด้วยการเป็นตัวกลางในการจัดสรรทรัพยากรทางการ
เงินให้เพียงพอต่อความต้องการของประชนชนและภาคธุรกิจ ซึ่งจะก่อให้เกิดการลงทุนและกิจกรรม
ทางเศรษฐกิจต่าง ๆ และจะส่งผลให้เกิดการเติบโตทางเศรษฐกิจ เช่น การอุปโภคและบริโภค การ
ผลิตสินค้าและบริการ และการจ้างงาน เป็นต้น นอกจากนั้นธุรกิจการเงินยังเป็นธุรกิจที่รับภาระความ
เสี่ยงแทนธุรกิจอื่น ๆ เช่น การรับความเสี่ยงของผู้ลงทุน และการรับประกันภัย เป็นต้น ธุรกิจการเงิน
จึงเป็นธุรกิจที่มีความเสี่ยงสูงและมีความซับซ้อนค่อนข้างมาก จึงจ าเป็นต้องมีหน่วยงานก ากับดูแลให้
ธุรกิจการเงินด าเนินธุรกิจได้อย่างมีประสิทธิภาพและเป็นธรรมต่อประชนชนและภาคธุรกิจ รวมถึงมี
กฎเกณฑ์และวิธีปฏิบัติทางการบัญชีที่แตกต่างจากธุรกิจอื่น ๆ เพื่อให้ข้อมูลที่ถูกต้องและเหมาะสม 
และเป็นประโยชน์ต่อผู้ใช้งบการเงิน 

อย่างไรก็ตามจากเหตุการณ์ความล้มเหลวทางด้านบัญชี และการล้มละลายของบริษัท
ขนาดใหญ่ในช่วงปีพ.ศ. 2544 – 2545 เช่น บริษัท Enron บริษัท WorldCom และส านักงานสอบ
บัญชี Anderson รวมถึงวิกฤตทางการเงินในช่วงปีพ.ศ. 2550 – 2551  ท าให้องค์กรต่าง ๆ และผู้ใช้
งบการเงินเกิดความตื่นตัวและกลับมาให้ความสนใจเกี่ยวกับการก ากับดูแลกิจการมากขึ้น รวมถึงมี
การพัฒนาและปรับปรุงมาตรฐานการสอบบัญชีระหว่างประเทศ (International Standard on 
Auditing: ISA) เพื่อให้งบการเงินและรายงานของผู้สอบบัญชี ซึ่งเป็นเครื่องมือที่ผู้สอบบัญชีใช้ในการ
สื่อสารและให้ความเชื่อมั่นแก่ผู้ใช้งบการเงิน สามารถตอบสนองต่อความต้องการและให้ข้อมูลที่เป็น
ประโยชน์แก่ผู้ที่เก่ียวข้อง รวมถึงเป็นแหล่งข้อมูลที่ใช้ในการตัดสินใจในการลงทุนได ้

รายงานของผู้สอบบัญชีได้มีการเปลี่ยนแปลงและพัฒนามาโดยตลอดตั้งแต่อดีตจนถึง
ปัจจุบัน เริ่มต้นจากรายงานการสอบบัญชีแบบสั้น (Short-Form Report) หรือที่เรียกว่า รายงาน
แบบ 2 วรรค ต่อมาได้มีการก าหนดมาตรฐานเพิ่มเติมให้มีการระบุความรับผิดชอบของผู้สอบบัญชี
และผู ้บริหาร หรือที่เรียกว่า รายงานแบบ 3 วรรค ต่อมาเมื ่อการปฏิบัติงานสอบบัญชีได้มีการ
เปลี่ยนแปลงให้เน้นการวิเคราะห์ความเสี่ยงของกิจการมากขึ้น ส่งผลให้เกิดการเปลี่ยนแปลงใน
รูปแบบของรายงานของผู้สอบบัญชีที่เรียกว่า รายงานแบบ 6 วรรค และในปี พ.ศ. 2558 รายงานของ
ผู้สอบบัญชีได้มีการเปลี่ยนแปลงอีกครั้ง โดยมีประเด็นการเปลี่ยนแปลงในรายงานของผู้สอบบัญชี
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รูปแบบใหม่ที่ส าคัญ 7 ประเด็น ได้แก่ ประเด็นแรก คือ การเปลี่ยนแปลงล าดับของย่อหน้าในรายงาน 
โดยวรรคแรกเป็นการแสดงความเห็นของผู้สอบบัญชี (Opinion) ต่อมาเป็นวรรคเกณฑ์ในการแสดง
ความเห็นของผู้สอบบัญชี (Basis for opinion) และตามด้วยวรรคอื่น ๆ ซึ่งเพิ่มเข้ามาในรายงานของ
ผู้สอบบัญชีรูปแบบใหม่ ประเด็นที่ 2 คือ การรายงานเกี่ยวกับเรื่องส าคัญในการตรวจสอบ ( Key 
Audit Matters: KAMs)  โดยมาตรฐานการสอบบัญชีก าหนดให้ผู้สอบบัญชีต้องมีการรายงานประเด็น
ส าคัญที่พบระหว่างการสอบบัญชีในงวดปัจจุบัน ประเด็นที่ 3 คือ การรายงานเกี่ยวกับการด าเนินงาน
ต่อเนื่อง (Going Concern) รวมถึงการใช้วิธีการบัญชีที่เหมาะสมในการน ามาพิจารณา ประเด็นที่ 4 
คือ การรายงานข้อมูลอื่น (Other Information) ประเด็นที่ 5 คือ การระบุอย่างชัดเจนว่าผู้สอบบัญชี
มีความเป็นอิสระจากกิจการและได้ปฏิบัติงานสอบบัญชีเยี ่ยงผู้ประกอบวิชาชีพ  รวมถึงเปิดเผย
แหล่งที่มาของข้อก าหนด ประเด็นที่ 6 คือ การเปิดเผยชื่อของผู้สอบบัญชี ซึ่งเป็นผู้รับผิดชอบในการ
ปฏิบัติงานสอบบัญชี เพื่อแสดงความเห็นต่องบการเงิน ซึ่งประเด็นดังกล่าวไม่ส่งผลกระทบต่อรายงาน
ของผู้สอบบัญชีในประเทศไทย ทั้งนี้เนื ่องจากมีการลงลายมือชื ่อและเปิดเผยผู้สอบบัญชีในหน้า
รายงานอยู่แล้ว และประเด็นสุดท้าย คือ การปรับปรุงค าอธิบายเกี่ยวกับความรับผิดชอบของผู้สอบ
บัญชีและลักษณะส าคัญของการสอบบัญชี (ศิลปพร ศรีจั่นเพชร, 2556) 

ประเด็นการเปลี่ยนแปลงที่ส าคัญที่สุด ได้แก่ การรายงานเกี่ยวกับเรื่องส าคัญในการ
ตรวจสอบ ตามมาตรฐานการสอบบัญชี รหัส 701 เรื่องส าคัญในการตรวจสอบ หมายถึงเรื่องต่าง ๆ ที่
มีนัยส าคัญที่สุดตามดุลยพินิจเยี่ยงผู้ประกอบวิชาชีพของผู้สอบบัญชีในการตรวจสอบงบการเงินของ
งวดปัจจุบัน โดยเป็นเรื่องที่สื่อสารกับผู้มีหน้าที่ในการก ากับดูแลของกิจการ (สภาวิชาชีพบัญชี ในพระ
บรมราชูปถัมภ์, 2559) อย่างไรก็ตามการรายงานเรื่องส าคัญในการตรวจสอบไม่ได้มีผลกระทบต่อการ
แสดงความเห็นของผู้สอบบัญชี แต่เป็นการช่วยเพิ่มคุณค่าให้กับรายงานของผู้สอบบัญชี รวมถึงเป็น
การช่วยให้ผู ้ใช้งบการเงินเข้าใจถึงเรื่องที่ส าคัญในงบการเงิน และสามารถน าไปเป็นแนวทางและ
หลักเกณฑ์ในการในการตัดสินใจลงทุน  

และในปี พ.ศ. 2558 ได้มีการจัดตั้งประชาคมเศรษฐกิจอาเซียน (ASEAN Economic 
Community: AEC) ขึ้น ซึ่งเป็นการร่วมมือกันทางเศรษฐกิจของประเทศในสมาคมประชาชาติแห่ง
เอเชียตะวันออกเฉียงใต้ (Association of South East Asian Nations :ASEAN) เพื ่อให้เกิดการ
เคลื่อนย้ายสินค้า บริการ การลงทุน แรงงาน และเงินทุนระหว่างประเทศในอาเซียนอย่างเสรีมากขึ้น 
ทั้งนี้ตามแผนการจัดตั้งของประชาคมเศรษฐกิจอาเซียน มีการจัดตั้งตลาดหลักทรัพย์อาเซียน (ASEAN 
Exchanges) ขึ้น ซึ่งเป็นการร่วมมือกันของตลาดหลักทรัพย์ในอาเซียนทั้งหมด 6 ประเทศ ได้แก่ 
ประเทศอินโดนีเซีย ประเทศมาเลเซีย ประเทศฟิลิปปินส์ ประเทศสิงคโปร์ ประเทศไทย และประเทศ
เวียดนาม โดยมีมูลค่าตลาดหลักทรัพย์รวมกันกว่า 2,380 พันล้านดอลลาร์สหรัฐ ซึ่งตลาดหลักทรัพย์ที่
มีมูลค่าเป็นอันดับ 1 – 4 ได้แก่ ตลาดหลักทรัพย์สิงคโปร์ (Singapore Exchange: SGX) ตลาด
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หลักทรัพย์แห่งประเทศไทย (The Stock Exchange of Thailand: SET) ตลาดหลักทรัพย์อินโดนีเซีย 
( Indonesia Stock Exchange: IDX) และตลาดหล ักทร ัพย ์มาเลเซ ีย ( Bursa Malaysia: MYX) 
ตามล าดับ (Reed Technology Solutions, n.d.) การร่วมมือกันของตลาดหลักทรัพย์ทั้ง 6 ประเทศ 
มีจุดประสงค์ คือ การเพิ่มความน่าสนใจและดึงดูดนักลงทุน และยกระดับหลักทรัพย์ในอาเซียนให้เป็น
ที่ยอมรับจากนักลงทุนทั้งจากภายในและภายนอกภูมิภาค   

จากการทบทวนวรรณกรรม พบว่ามีการศึกษาเกี่ยวกับเรื ่องส าคัญในการตรวจสอบ
จ านวนไม่มากนัก เนื่องจากมาตรฐานการสอบบัญชี รหัส 701 ได้มีผลบังคับใช้ในประเทศมาเลเซีย 
ประเทศสิงคโปร์ และประเทศไทย1 เป็นระยะเวลาเพียงไม่นาน ซึ่งการศึกษาที่ผ่านมาโดยส่วนมาก
เป็นการศึกษาภายในระยะเวลา 1 - 2 ปี ท าให้ผลการศึกษาอาจคลาดเคลื่อนและไม่ชัดเจน ดังนั้นการ
เพิ่มจ านวนข้อมูลในการศึกษา อาจท าให้ผลการศึกษามีความชัดเจนมากขึ้น  นอกจากนี้การศึกษาใน
อดีตเป็นการศึกษาคุณค่าของการเปิดเผยเรื่องส าคัญในการตรวจสอบเป็นหลัก และยังไม่มีการศึกษาที่
เกี่ยวข้องกับเรื่องส าคัญในการตรวจสอบและการประเมินมูลค่ากิจการมากนัก ผู้วิจัยจึงจะศึกษาถึงแต่
ละประเด็นของเรื่องส าคัญในการตรวจสอบที่มีการเปิดเผยว่าประเด็นใดมีความสัมพันธ์กับมูลค่า
กิจการ อย่างไรก็ตามมีการศึกษาเกี่ยวกับความสัมพันธ์ระหว่างเรื่องส าคัญในการตรวจสอบและมูลค่า
กิจการที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ในประเทศไทย แต่ยังไม่ครอบคลุมถึงกลุ่มอุตสาหกรรมธุรกิจ
การเงิน ซึ่งมีหลักเกณฑ์ในการจัดท างบการเงินที่แตกต่างจากอุตสาหกรรมอื่น ๆ รวมถึงยังไม่มี
การศึกษาที่ครอบคลุมถึงกิจการที่จดทะเบียนในต่างประเทศ ดังนั้นการค้นคว้าอิสระนี้จึงจะศึกษา
ความสัมพันธ์ระหว่างเรื่องส าคัญในการตรวจสอบและมูลค่ากิจการที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ใน
ประเทศเลเซีย ประเทศสิงคโปร์ ประเทศไทย ในกลุ่มอุตสาหกรรมธุรกิจการเงินโดยเฉพาะ 
  

                                           
1 ผู้วิจัยเลือกศึกษาข้อมูลในประเทศมาเลเซีย ประเทศสิงคโปร์ และประเทศไทย ทั้งนี้เนื่องจากเป็น
ประเทศทีม่าตรฐานการสอบบัญชี รหัส 701 มีผลบังคับใช้แล้วในประเทศ และเป็นประเทศที่มีมูลค่า
ตลาดหลักทรัพย์เป็นอันดับ 1 2 และ 4 ของตลาดหลักทรัพย์อาเซียน ผู้วิจัยจึงคาดว่าตลาดหลักทรัพย์
ดังกล่าวเป็นตลาดหลักทรัพย์ที่ได้รับการยอมรับและเป็นที่นิยมจากกลุ่มประเทศอาเซียน 
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1.2 วัตถุประสงค์ของการวิจัย  
 

งานวิจัยนี้มีวัตถุประสงค์เพื่อศึกษาความสัมพันธ์ระหว่างการเปิดเผยเรื่องส าคัญในการ
ตรวจสอบกับมูลค่ากิจการของบริษัทในกลุ ่มอุตสาหกรรมธุรกิจการเงินที ่จดทะเบียนในตลาด
หลักทรัพย์ในประเทศมาเลเซีย ประเทศสิงคโปร์ และประเทศไทย    
 
1.3 ขอบเขตของการวิจัย 
 

งานวิจัยนี้มุ่งศึกษาการเปิดเผยเรื่องส าคัญในการตรวจสอบและมูลค่ากิจการของบริษัท
ในกลุ่มอุตสาหกรรมธุรกิจการเงินที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ในประเทศมาเลเซีย ประเทศ
สิงคโปร์ และประเทศไทย ซึ่งประกอบด้วยธุรกิจธนาคาร ธุรกิจเงินทุนและหลักทรัพย์ และธุรกิจ
ประกันภัยและประกันชีวิต ทั้งนี้เนื่องจากมาตรฐานการสอบบัญชี รหัส 701 การสื่อสารเรื่องส าคัญใน
การตรวจสอบในรายงานของผู้สอบบัญชีรับอนุญาต มีผลบังคับใช้กับการตรวจสอบงบการเงินส าหรับ
ระยะเวลาบัญชีสิ้นสุดในหรือหลังวันที่ 15 ธันวาคม พ.ศ. 2559 ส าหรับบริษัทในประเทศมาเลเซียและ
ประเทสสิงคโปร์ และวันที่ 31 ธันวาคม พ.ศ. 2559 ส าหรับบริษัทในประเทศไทย งานวิจัยนี้จึงใช้
ข้อมูลทางบัญชีในงบการเงินและรายงานของผู้สอบบัญชีในช่วงปี พ.ศ. 2559 – 2561 ซึ่งเป็นช่วงที่มี
การรายงานเรื่องส าคัญในการตรวจสอบในรายงานของผู้สอบบัญชี 
 
1.4 ประโยชน์ที่คาดว่าจะได้รับ 
 

ผลจากการศึกษาสามารถน าไปเป็นแนวทางในการพัฒนารายงานของผู้สอบบัญชีใน
อนาคต เพื่อเพิ่มคุณค่าของรายงานของผู้สอบบัญชี และจะช่วยให้ผู้ใช้งบการเงินเพิ่มความเข้าใจใน
ข้อมูลที่ผู้สอบบัญชีต้องการจะสื่อสารผ่านงบการเงินและสามารถน าไปประยุกต์ใช้เป็นแนวทางและ
หลักเกณฑ์ในการตัดสินใจลงทุนได้ รวมถึงเป็นประโยชน์ต่อผู้ที่สนใจ เพื่อน าไปศึกษาต่อในอนาคต
เกี่ยวกับเรื่องส าคัญในการตรวจสอบ ซึ่งเป็นเรื่องที่มีการศึกษาเป็นจ านวนไม่มากนัก นอกจากนั้น
ส าหรับกิจการ สามารถน าไปเป็นแนวทางในการพัฒนาผลการด าเนินงานที่อาจส่งผลต่อมูลค่ากิจการ
ได ้
  

Ref. code: 25626102110340BFM



5 

บทที่ 2 
วรรณกรรมและงานวิจัยที่เกี่ยวข้อง 

 
งานวิจัยนี้มีวัตถุประสงค์เพื่อศึกษาความสัมพันธ์ระหว่างการเปิดเผยเรื่องส าคัญในการ

ตรวจสอบกับมูลค่ากิจการของบริษัทในกลุ ่มอุตสาหกรรมธุรกิจการเงินที ่จดทะเบียนในตลาด
หลักทรัพย์ในประเทศมาเลเซีย ประเทศสิงคโปร์ และประเทศไทย ผู้วิจัยได้ทบทวนวรรณกรรมเพื่อ
รวบรวมแนวคิดและทฤษฏี รวมถึงงานวิจัยที่เก่ียวข้อง โดยแบ่งเป็น 3 ส่วน ดังนี้ 

2.1 แนวคิดและทฤษฎีที่เกี่ยวข้อง 
2.1.1 เรื่องส าคัญในการตรวจสอบ (Key Audit Matters: KAMs) 
2.1.2 การประเมินมูลค่ากิจการ (Firm Value)  

2.2 งานวิจัยที่เกี่ยวข้อง 
2.2.1 งานวิจัยที่เกี่ยวข้องกับเรื่องส าคัญในการตรวจสอบ 
2.2.2 งานวิจัยที่เกี่ยวข้องอ่ืน ๆ 

2.3 กรอบแนวคิดงานวิจัย 

 
2.1 แนวคิดและทฤษฎีที่เกี่ยวข้อง  
 

2.1.1 เรื่องส าคัญในการตรวจสอบ (Key Audit Matters: KAMs) 
คณะกรรมการมาตรฐานการสอบบัญชีและการให้ความเชื่อมั่นระหว่างประเทศ 

(International Auditing and Assurance Standards Board: IAASB) ได้มีการปรับปรุงมาตรฐาน
การสอบบัญชีระหว่างประเทศ (International Standard on Auditing: ISA) หลายฉบับที่เกี่ยวข้อง
กับการจัดท ารายงานของผู้สอบบัญชี ซึ่งหนึ่งในการปรับปรุงและเปลี่ยนแปลงที่ส าคัญคือการออก
มาตรฐานการสอบบัญชี ฉบับที่ 701 การสื่อสารเรื่องส าคัญในการตรวจสอบในรายงานของผู้สอบ
บัญชี (International Standard on Auditing 701 Communicating Key Audit Matters in the 
Independent Auditor’s Report: ISA 701) 

มาตรฐานการสอบบัญชี ฉบับที่ 701 ได้ให้ค าจ ากัดความของเรื่องส าคัญในการ
ตรวจสอบ (Key Audit matters: KAMs) ไว้ว่าหมายถึง เรื่องต่าง ๆ ที่มีนัยส าคัญที่สุดตามดุลยพินิจ
เยี่ยงผู้ประกอบวิชาชีพของผู้สอบบัญชีในการตรวจสอบงบการเงินของงวดปัจจุบัน ซึ่งเป็นเรื่องที่เลือก
มาจากเรื่องที่สื่อสารกับผู้มีหน้าที่ในการก ากับดูแล โดยมีวัตถุประสงค์ของผู้สอบบัญชี คือ การก าหนด
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เรื่องส าคัญในการตรวจสอบและแสดงความเห็นต่องบการเงิน รวมถึงสื่อสารเรื่องเหล่านั้นโดยอธิบาย
ไว้ในรายงานของผู้สอบบัญชี (สภาวิชาชีพบัญชี ในพระบรมราชูปถัมภ์, 2559) 

การเพ่ิมเรื่องส าคัญในการตรวจสอบในรายงานของผู้สอบบัญชี จะช่วยเพ่ิมความ
โปร่งใสของรายงานของผู้สอบบัญชี ช่วยลดช่องว่างของข้อมูลและเพิ่มประสิทธิภาพในการสื่อสารที่
ผู้สอบบัญชีต้องการจะสื่อสารได้ดีขึ้น และช่วยให้ผู้ใช้รายงานและงบการเงินเข้าใจถึงข้อมูลและความ
เสี่ยงของกิจการมากยิ่งขึ้น ซึ่งจากการศึกษา “คุณค่าของรายงานผู้สอบบัญชีแบบใหม่” ของชาญชัย 
ตั้งเรือนรัตน์ (2558b) พบว่าการก าหนดให้เพ่ิมเรื่องส าคัญในการตรวจสอบและการระบุชื่อของผู้สอบ
บัญชีที่รับผิดชอบในการปฏิบัติงานสอบบัญชีเป็นด้านที่จะช่วยเพิ่มคุณค่าของรายงานของผู้สอบบัญชี
แบบใหม่มากที่สุด ซึ่งจะท าให้ผู้สอบบัญชีต้องใช้ความระมัดระวังในการตรวจสอบมากขึ้น ส่งผลให้
ผู ้ใช้รายงานและงบการเงินเชื ่อมั่นในรายงานของผู้สอบบัญชีมากขึ้น ทั้งนี้ผู ้สอบบัญชีจะต้องใช้  
ดุลยพินิจในการตรวจสอบเพื่อพิจารณาถึงเรื่องที่ส าคัญที่สุดที่ควรน าเสนอในรายงานของผู้สอบบัญชี 
โดยที่เรื่องส าคัญในการตรวจสอบโดยส่วนมากจะมีลักษณะอยู่ 3 ประการ ได้แก่ 1. เป็นเรื่องที่มีความ
เสี่ยงสูงที่จะแสดงข้อมูลที่ขัดต่อข้อเท็จจริงอันเป็นสาระส าคัญ เช่น เรื่องที่ท าให้ต้องเปลี่ยนแผนการ
ตรวจสอบ และรายการกับกิจการที่เกี ่ยวข้องที่ซับซ้อน เป็นต้น 2. เป็นเรื ่องที่ผู ้สอบบัญชีต้องใช้ 
ดุลยพินิจอย่างสูงในการตรวจสอบ ซึ่งเป็นเรื ่องที่ผู ้บริหารก็ต้องใช้ดุลยพินิจอย่างสูงเช่นกัน เช่น 
รายการที ่ม ีการประมาณการที ่ซ ับซ้อน เป็นต ้น และ 3. เป ็นผลกระทบของเร ื ่องที ่ม ีผลต่อ 
การตรวจสอบระหว่างงวด เช่น รายการที ่ผู ้สอบบัญชีต้องมีการปรึกษากับผู้เชี ่ยวชาญ  เป็นต้น  
(ชาญชัย ตั้งเรือนรัตน์, 2558a) 

มาตรฐานการสอบบัญชี ฉบับที่ 701 มีผลบังคับใช้กับการตรวจสอบงบการเงิน
ส าหรับรอบระยะเวลาบัญชีสิ้นสุดในหรือหลังวันที่ 31 ธันวาคม พ.ศ. 2559 และให้มีการรายงานเรื่อง
ส าคัญในการตรวจสอบเฉพาะในรายงานของผู้สอบบัญชีของบริษัทที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ใน
ประเทศไทย ส าหรับกิจการอื่นก็อาจรายงานเรื่องส าคัญในการตรวจสอบได้ หากผู้สอบบัญชีเห็นว่า
สมควร (สภาวิชาชีพบัญชี ในพระบรมราชูปถัมภ์ , 2559) นอกจากประเทศไทยที่มีการปรับปรุง
มาตรฐานการสอบบัญชีให้สอดคล้องกับมาตรฐานการสอบบัญชีระหว่างประเทศฉบับใหม่แล้ว ยังมี
ประเทศอื่น ๆ ที่มีการปรับปรุงมาตรฐานการสอบบัญชีภายในประเทศและมีการบังคับใช้มาตรฐาน
การสอบบัญชีฉบับดังกล่าว ได้แก่ สหราชอาณาจักร สหรัฐอาหรับเอมิเรตส์ ประเทศแอฟริกาใต้ 
ประเทศบราซิล และประเทศเคนยา เป็นต้น (ACCA, 2018) รวมถึงประเทศต่าง ๆ ในภูมิภาคเอเชีย
ตะวันออกเฉียงใต้หรืออาเซียนด้วยเช่นกัน เช่น ประเทศมาเลเซียและประเทศสิงคโปร์ เป็นต้น โดยใน
ประเทศมาเลเซียและประเทศสิงคโปร์ มาตรมาตรฐานการสอบบัญชี ฉบับที่ 701 มีระยะเวลาที่มีผล
บังคับใช้แตกต่างจากประเทศไทยเล็กน้อย คือ ใช้กับการตรวจสอบงบการเงินส าหรับรอบระยะเวลา
บัญชีสิ ้นสุดในหรือหลังวันที ่ 15 ธันวาคม พ.ศ. 2559 (Malaysian Institute of Accountants, 
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2015; The Institute of Singapore Chartered Accountants, 2015) ส ่ ว น เน ื ้ อหาอ ื ่ น  ๆ  ใน
มาตรฐานมีความใกล้เคียงกัน 

นอกจากน ั ้ นทา งด ้ าน  Public Company Accounting Oversight Board 
(PCAOB) ซึ่งเป็นหน่วยงานก ากับดูแลวิชาชีพบัญชีของประเทศสหรัฐอเมริกา ก็ได้มีการเสนอให้มีการ
รายงาน Critical Audit Matters (CAMs) ในรายงานของผู้สอบบัญชี โดยค าจ ากัดความของ Critical 
Audit Matters (CAMs) หมายถึง เรื่องที่ผู้สอบบัญชีประสบปัญหาในการตรวจสอบงบการเงินมาก
ที่สุด ซึ่งรวมถึงเรื่องที่ผู้สอบบัญชีต้องประสบความยากล าบากในการใช้วิจารณญาณ เรื่องที่ต้องใช้
ความเห็นส่วนบุคคล หรือเร ื ่องที ่ซ ับซ้อนมากที ่ส ุด (American Institute of Certified Public 
Accountants, 2013; ชาญชัย ตั้งเรือนรัตน์, 2558c) จากค าจ ากัดความ จะเห็นได้ว่า Critical Audit 
Matters มีลักษณะคล้ายกับ Key Audit Matters หรือเรื่องส าคัญในการตรวจสอบค่อนข้างมาก โดย
จุดประสงค์ของการรายงานทั้ง 2 เรื่องดังกล่าวคือการสื่อสารเรื่องส าคัญในรายงานของผู้สอบบัญชี ซึ่ง
คาดว ่าจะได้ร ับความสนใจจากผู ้ใช ้รายงานของผู ้สอบบัญชีและงบการเง ิน  (International 
Federation of Accountants, 2017) 

2.1.2 การประเมินมูลค่ากิจการ (Firm Value)  
ระบบการประเมินผลการด าเนินงานของกิจการมีความส าคัญอย่างมาก 

เนื่องจากการประเมินผลการด าเนินงานจะส่งผลให้มีการน ากลยุทธ์ของกิจการไปสู่การด าเนินงาน ซึ่ง
เป็นการสื่อสารความคาดหวังของกิจการผ่านการประเมินผลการด าเนินงานและการน าข้อมูลไป
ปรับปร ุงผลการด  าเน ินงานต ่อไปในอนาคต (Kaplan and Norton, 1996) นอกจากนั ้นการ
ประเมินผลการด าเนินงานยังเป็นสิ่งที่ช่วยให้เกิดมูลค่าของกิจการ (Gordon, 2000; Redding, 1997) 
ดังนั้นการประเมินผลการด าเนินงานจึงควรสะท้อนมูลค่าของกิจการในช่วงเวลาที่เกี่ยวข้องได้ การ
ประเมินผลการด าเนินงานวิธีต่าง ๆ จึงถูกคิดค้นขึ้น โดยการใช้ข้อมูลตัวเลขทางบัญชี ข้อมูลทางการ
ตลาด หรือการน าข้อมูลจากหลายแหล่งมารวมเข้าด้วยกัน 

การวิเคราะห์อัตราส่วนทางการเงิน (Financial Ratio Analysis) เป็นเครื่องมือ
นึงที ่ใช้ในการวิเคราะห์และประเมินฐานะทางการเงิน ผลการด าเนินงาน ประสิทธิภาพและ
ความสามารถในการท าก าไรของกิจการ โดยใช้ข้อมูลตัวเลขทางบัญชีจากงบการเงินของกิจการ ได้แก่ 
งบแสดงฐานะทางการเง ิน งบก าไรขาดทุน งบกระแสเง ินสด รวมถึงข ้อมูลทางบัญช ีอ ื ่น ๆ  
ในการวิเคราะห์อาจน าอัตราส่วนทางการเงินของกิจการเปรียบเทียบกับอัตราส่วนทางการเงินในอดีต
หรือเปรียบเทียบกับของกิจการคู ่แข่ง การวิเคราะห์อัตราส่วนทางการเง ินสามารถแบ่งตาม
วัตถุประสงค์ในการใช้ได้ 4 ลักษณะ ได้แก่ การวิเคราะห์สภาพคล่องทางการเงิน การวิเคราะห์
ประสิทธิภาพในการด าเนินงาน การวิเคราะห์ความสามารถในการหาก าไร และการวิเคราะห์นโยบาย
ทางการเงินของกิจการ ตัวอย่างอัตราส่วนทางการเงินที่ใช้ในการประเมินผลการด าเนินงาน เช่น 
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อัตราส่วนก าไรสุทธิต่อหุ้น (Earning per Share: EPS) อัตราส่วนผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้น 
(Return on Equity: ROE) และอัตราส่วนผลตอบแทนต่อสินทรัพย์รวม (Return on Asset: ROA) 
เป็นต้น (ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย,2545) อย่างไรก็ตามการวิเคราะห์อัตราส่วนทางการเงิน
ดังกล่าว มีข้อจ ากัดในการน าไปใช้ โดยวรศักดิ์ ทุมนานนท์ (2548) ได้สรุปประเด็นปัญหาของก าไรทาง
บัญชี ซึ่งเป็นข้อมูลที่ใช้ในการค านวณอัตราส่วนทางการเงินไว้ดังต่อไปนี้ 1. ก าไรทางบัญชีไม่สามารถ
สะท้อนกระแสเงินสดของกิจการได้ เนื่องจากก าไรทางบัญชีใช้เกณฑ์คงค้างในการบันทึกบัญชี รวมถึง
มีการรวมค่าใช้จ่ายที่ไม่ได้เกิดขึ้นจริงอยู่ด้วย 2. ก าไรทางบัญชีเป็นการใช้ข้อมูลในอดีต และไม่ได้
สะท้อนถึงความเสี่ยงของกิจการ ซึ่งเป็นตัวก าหนดมูลค่าของกิจการ 3. ก าไรทางบัญชีค านึงถึงต้นทุน
ของเงินทุน ซึ่งได้แก่ ดอกเบี้ยจ่ายและเงินปันผลในหุ้นบุริมสิทธิ์เท่านั้น แต่ไม่ได้มีการค านึงถึงต้นทุนใน
การเสียโอกาสของผู้ถือหุ้นในหุ้นสามัญ 4. ก าไรทางบัญชีอาจไม่ได้สะท้อนถึงผลการด าเนินงานที่
แท้จริงของกิจการได้ เนื่องจากผู้บริหารอาจเลือกใช้วิธีการทางบัญชีที่หลากหลายในการตกแต่งตัวเลข
ทางบัญชีได้ และ 5. ก าไรทางบัญชีไม่ได้ค านึงถึงมูลค่าเงินตามกาลเวลา (Time value of money) 
ซึ่งไม่สามารถสะท้อนความเสี่ยงของกระแสเงินสดในอนาคตของกิจการได้  

นอกจากการประเมินผลการด าเนินงานของกิจการจากการใช้ข้อมูลทางบัญชีที่ได้
กล่าวไปแล้วนั้น ยังมีตัวชี้วัดที่มีการผสมผสานข้อมูลทางบัญชีและข้อมูลทางการตลาดเข้าด้วยกัน เพ่ือ
ใช้ในการประเมินผลการด าเนินงานหรือมูลค่าของกิจการได้ คือ แนวคิด Tobin’s Q   

แนวคิด Tobin’s Q เป็นแนวคิดของ Professor James T. Tobin ศาสตราจารย์
มหาวิทยาลัย Yale โดยแนวคิดนี้เชื่อว่า Tobin’s Q เป็นตัวชี้วัดที่สามารถสะท้อนถึงมูลค่าของกิจการ 
ใช้ในการคาดการณ์การตัดสินใจลงทุนในอนาคต รวมถึงใช้ในการพิจารณาว่ากิจการมีการจ่าย  
เงินลงทุนที่สูงหรือต ่าเกินไปได้ โดยที่ Tobin’s Q สามารถค านวณได้จากการหารราคาตลาด (Market 
Value) ของสินทรัพย์ของกิจการด้วยราคาเปลี่ยนแทน (Replacement Cost) ของสินทรัพย์นั้น โดย
ที่ราคาตลาดของสินทรัพย์คือมูลค่าทางการตลาดของหุ้นและหนี้สิน (มนวิกา ผดุงสิทธิ์, 2548) 

โดยมนวิกา ผดุงสิทธิ์ (2548) ได้สรุปแนวทางที่ใช้ในการค านวณ Tobin’s Q ใน
งานวิจัยต่าง ๆ ไว้ 4 แนวทาง ดังต่อไปนี้ 

(1) การค านวณตามแนวทางของ Lindenberg และ Ross (1981) 
ในการค านวณ Tobin’s Q ตามแนวทางนี้ มูลค่าทางการตลาดของกิจการจะ

ประกอบไปด้วย 3 องค์ประกอบ ได้แก่ มูลค่าทางการตลาดของหุ้นสามัญ หุ้นบุริมสิทธิ และหนี้สิน 
โดยที่มูลค่าทางการตลาดของหุ้นสามัญจะค านวณจากราคาหุ้นสามัญ ณ วันสิ้นปี มูลค่าทางการตลาด
ของหุ ้นบุริมสิทธิค านวณจากเงินปันผลของหุ ้นบุริมสิทธิ ์หารด้วยดัชนีผลตอบแทนที่จัดท าโดย 
Standard & Poors และมูลค่าทางการตลาดของหนี้สินจะค านวณจากผลรวมของมูลค่าตามบัญชีของ
หนี้สินระยะสั้นและมูลค่าปัจจุบันของหนี้สินระยะยาว ในส่วนของราคาเปลี่ยนแทนของสินทรัพย์  จะ
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ประกอบไปด้วย 3 องค์ประกอบเช่นกัน ได้แก่ ราคาเปลี ่ยนแทนของอาคารและอุปกรณ์ สินค้า
คงเหลือ และสินทรัพย์อื่น โดยที่ราคาเปลี่ยนแทนของสินทรัพย์อื่นค านวณจากมูลค่าตามบัญชี ราคา
เปลี่ยนแทนของอาคารและอุปกรณ์จะขึ้นอยู่กับการเปลี่ยนแปลงในระดับราคา เทคโนโลยี อัตราค่า
เสื่อมราคาทางเศรษฐศาสตร์และการลงทุนใหม่ และราคาเปลี ่ยนแทนของสินค้าคงเหลือจะต้อง
ค านวณจากดัชนีราคาที่เหมาะสมในกรณีที่กิจการใช้วิธีเข้าหลังออกก่อน หรือเท่ากับมูลค่าตามบัญชี
ในกรณีที่กิจการใช้วิธีเข้าก่อนออกก่อน หรือจะถูกปรับปรุงด้วยการเปลี่ยนแปลงในระดับราคาของปี
นั้นในกรณีที่กิจการใช้วิธีต้นทุนถัวเฉลี่ย 

(2) การค านวณตามแนวทางของ NBER (1988) 
การค านวณ Tobin’s Q ตามแนวทางนี้ มูลค่าทางการตลาดของกิจการจะ

ประกอบไปด้วย 3 องค์ประกอบและมีแนวทางในการค านวณมูลค่าทางการตลาดของหุ้นสามัญ 
หนี้สินระยะสั้นที่เหมือนกับแนวทางของ Lindenberg และ Ross  แต่มีความแตกต่างในการค านวณ
มูลค่าทางการตลาด ดังต่อไปนี้ ส าหรับการค านวณมูลค่าทางการตลาดของหุ ้นบุริมสิทธิจะหาร 
เงินปันผลของหุ้นบุริมสิทธิด้วยอัตราเงินปันผลของบริษัทที่มีอัตราความเสี่ยงเท่ากับค่ากลางแทนการ
หารด้วยดัชนีผลตอบแทนหุ้นบุริมสิทธิ ส าหรับการค านวณมูลค่าทางการตลาดของหนี้สินระยะยาวจะ
ค านวณจากราคาของหุ้นกู้อายุ 20 ปี ในส่วนของราคาเปลี่ยนแทนของสินทรัพย์มีความใกล้เคียงกับ
แนวทางของ Lindenberg และ Ross แต่จะต้องมีการปรับราคาเปลี่ยนแทนของอาคารและอุปกรณ์ 
สินค้าคงเหลือ เงินลงุทนในกิจการอ่ืน สินทรัพย์ไม่มีตัวตน และเงินลงทุนอ่ืน ๆ ด้วยอัตราเงินเฟ้อ   

(3) การค านวณตามแนวทางของ Chung และ Pruitt (1994) 
การค านวณ Tobin’s Q ตามแนวทางนี ้ได้มีการปรับสูตรจากแนวทางของ 

Lindenberg และ Ross ให้ง่ายขึ้น โดยค านวณมูลค่าทางการตลาดของกิจการจากผลรวมของมูลค่า
ทางการตลาดของหุ้นสามัญ (ผลคูณของราคาตลาดของหุ้นสามัญและจ านวนหุ้นที่อยู่ในมือผู้ถือหุ้น) 
มูลค่าทางการตลาดของหุ้นบุริมสิทธิ (มูลค่าไถ่ถอนของหุ้นบุริมสิทธิ) และมูลค่าทางการตลาดของ
หนี้สิน (มูลค่าตามบัญชีของหนี้สิน) และใช้มูลค่าตามบัญชีของสินทรัพย์แทนราคาเปลี่ยนแทนของ
สินทรัพย์ ทั้งนี้ได้มีการทดสอบค่า Tobin’s Q ที่ได้จากแนวทางนี้ พบว่ามีความใกล้เคียงกับค่าที่ได้
จากแนวทางของ Lindenberg และ Ross ซึ่งเป็นแนวทางที ่ได้รับการยอมรับว่าถูกต้องตามหลัก
ทฤษฎีถึงอย่างน้อยร้อยละ 96    

(4) การค านวณตามแนวทางของ Lewellen และ Badrinath (1997) 
การค านวณ Tobin’s Q แนวทางนี้ จะมีความใกล้เคียงกับแนวทางที่ได้กล่าว

ไปแล้ว ดังต่อไปนี้ มูลค่าทางการตลาดของหุ้นสามัญจะค านวณเช่นเดียวกับแนวทางของ Chung และ 
Pruitt มูลค่าทางการตลาดของหุ้นบุริมสิทธิและหนี้สินระยะสั้นค านวณเช่นเดียวกับแนวทางของ 
NBER ส าหรับมูลค่าทางการตลาดของหนี้สินระยะยาว จะค านวณโดยมีสมมติฐานว่าหนี้สินที่เกิดใน
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ช่วงเวลาเดียวกันจะมีโครงสร้างการครบก าหนดเหมือนกัน เป็นหนี้สินที่ออกในราคาตามมูลค่า มีอายุ  
20 ปี และมีอัตราดอกเบี้ยเท่ากับผลตอบแทนของหุ้นกู้ออกใหม่ระดับ Baa ในส่วนของราคาเปลี่ยน
แทนของสินทรัพย์จะรวมถึงราคาเปลี่ยนแทนของสินทรัพย์ถาวรและเงินทุนหมุนเวียนสุทธิด้วย โดยที่
ราคาเปลี ่ยนแทนของสินทรัพย์ถาวรค านวณจากการลงทุนสุทธิในแต่ละปี ซึ ่งมีค่าเท่ากับการ
เปลี่ยนแปลงในสินทรัพย์ถาวรสุทธิบวกด้วยค่าเสื่อมราคาส าหรับปี และในกรณีที่ผลรวมของการลงทุน
มีค่าเท่ากับมูลค่าตามบัญชีของสินทรัพย์ถาวร ให้ปรับการลงทุนด้วยอัตราเงินเฟ้อและประมาณค่า
เสื่อมราคาด้วย และส าหรับราคาเปลี่ยนแทนของสินค้าคงเหลือให้ค านวณเช่นเดียวกับแนวทางก่ อน
หน้า ยกเว้นในกรณีที่กิจการใช้วิธีเข้าหลังออกก่อนจะต้องปรับมูลค่าตามบัญชีสินค้าคงเหลือด้วย 
LIFO Reserve 
 
2.2 งานวิจัยท่ีเกี่ยวข้อง  
 

2.2.1 งานวิจัยที่เกี่ยวข้องกับเรื่องส าคัญในการตรวจสอบ 
Cody (2018) ได้ท าการศึกษาเกี่ยวกับ “เรื่องส าคัญในการตรวจสอบ (Critical 

Audit Matters) : การพัฒนาการเปิดเผยรายงานของผู ้สอบบัญชีในมุมมองของนักบัญชี ” จาก
การศึกษาพบว่าการเพิ่มเรื่องส าคัญในการตรวจสอบเข้ามาในรายงานของผู้สอบบัญชีช่วยให้กลไก
ตลาดหลักทรัพย์มีความยุติธรรมมากขึ้น เนื่องจากนักลงทุนสถาบันและนักลงทุนทั่วไปได้รับข้อมูลที่
เท่าเทียมกัน นอกจากนี้เรื่องส าคัญในการตรวจสอบจะช่วยลดปัญหาความไม่เท่าเทียมของข้อมูล 
(Information Asymmetry) ระหว่างนักลงทุนและผู้สอบบัญชีลงได้ รวมถึงให้ข้อมูลที่เป็นประโยชน์
และช่วยในการตัดสินใจแก่นักลงทุนมากขึ้น 

Altawalbeh and Alhajaya (2019) ได้ศึกษาการตอบสนองของนักลงทุนต่อ
การเปิดเผยเรื่องส าคัญในการตรวจสอบ โดยการศึกษาจากปริมาณการซื้อขายเกินปกติ (Abnormal 
Trading Volume) ในช่วงเหตุการณ์ 20 วันก่อน และ 10 วันหลังจากการเปิดเผยเรื ่องส าคัญใน 
การตรวจสอบ จากการศึกษาพบว่าการเปิดเผยเรื่องส าคัญในการตรวจสอบส่งผลอย่างมีนัยส าคัญต่อ
การตัดสินใจของนักลงทุน ซึ่งแสดงให้เห็นว่าการเปิดเผยเรื่องส าคัญในการตรวจสอบให้คุณค่าทาง  
ด้านข้อมูลในการตัดสินใจ (Informational Value) ต่อนักลงทุน 

ศศิภา สอิ ้งทอง (2560) ศึกษาการตอบสนองของนักลงทุนต่อเหตุการณ์การ
ประกาศรายงานของผู้สอบบัญชีที่มีเรื ่องส าคัญในการตรวจสอบ โดยศึกษาการตอบสนองของนัก
ลงทุนผ่านอัตราผลตอบแทนที่ผิดปกติสะสม (Cumulative Abnormal Return) ของหุ้นสามัญ โดย
อัตราผลตอบแทนที่ปกติจะค านวณจากอัตราผลตอบแทนในช่วง 120 วันก่อนการเปิดเผยเรื่องส าคัญ
ในการตรวจสอบ และอัตราผลตอบแทนที่ผิดปกติจะค านวณจากอัตราผลตอบแทนในช่วง 1 วันก่อน 
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ถึง 1 วันหลังการเปิดเผยเรื่องส าคัญในการตรวจสอบ จากการศึกษาพบว่าการเปิดเผยเรื่องส าคัญใน
การตรวจสอบท าให้เกิดอัตราผลตอบแทนที่ผิดปกติสะสม รวมถึงพบความสัมพันธ์เชิงบวกระหว่างการ
ตอบสนองของนักลงทุนกับจ านวนเรื่องส าคัญในการตรวจสอบอย่างมีนัยส าคัญ ซึ่งแสดงให้เห็นว่าการ
เปิดเผยเรื่องส าคัญในการตรวจสอบให้คุณค่าของข้อมูลแก่นักลงทุน  

ศิลปพร ศรีจั่นเพชร (2560) ท าการศึกษาเกี่ยวกับ “เรื่องส าคัญในการตรวจสอบ
ในหน้ารายงานผู้สอบบัญชีกับการตอบสนองของตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย” โดยการศึกษา
การตอบสนองของตลาดโดยใช้ข้อมูล 3 วันหลังจากการเปิดเผยงบการเงิน จากการศึกษาพบว่า 
เรื่องส าคัญในการตรวจสอบมีความสัมพันธ์เชิงบวกกับการตอบสนองของตลาดด้านปริมาณอย่าง  
มีนัยส าคัญ แต่ไม่มีความสัมพันธ์เชิงบวกกับการตอบสนองของตลาดด้านราคาอย่างมีนัยส าคัญ 
ส่วนข้อมูลผลการด าเนินงานในงบการเงินมีความสัมพันธ์เชิงบวกกับการตอบสนองของตลาดด้าน
ราคาอย่างมีนัยส าคัญ 

Christensen, Glover and Wolfe (2014) ได้ท าการศึกษาถึงผลกระทบของ
การเปิดเผยเรื่องส าคัญในการตรวจสอบในรายงานของผู้สอบบัญชีต่อการตัดสินใจลงทุนของนักลงทุน
ทั ่วไป ซึ ่งเป็นนักศึกษาที ่จบการศึกษาจากสาขาที่เกี ่ยวข้องกับธุรกิจและมีการลงทุนในหุ้นและ
วิเคราะห์ข้อมูลทางการเงินของกิจการ พบว่านักลงทุนที่ได้รับข้อมูลเรื่องส าคัญในการตรวจสอบใน
รายงานของผู้สอบบัญชี (An information effect) มีแนวโน้มที่จะเปลี่ยนแปลงการตัดสินใจในการ
ลงทุนมากกว่านักลงทุนที่ได้รับข้อมูลเรื่องส าคัญในการตรวจสอบในรายงานของผู้บริหาร (A source 
credibility effect) อย่างไรก็ตามผลการศึกษาพบว่าผลกระทบของการเปิดเผยเรื่องส าคัญในการ
ตรวจสอบจะเปลี่ยนแปลงไป เมื่อมีการเปิดเผยเพิ่มเติมเกี่ยวกับวิธีการและผลของการตรวจสอบของ
เรื่องส าคัญในการตรวจสอบแต่ละประเด็น  

Lennox, Schmidt and Thompson (2019) ท  ากา รศ ึ กษา เก ี ่ ย วก ั บการ
ตอบสนองของนักลงทุนในประเทศอังกฤษต่อรายงานของผู้สอบบัญชีรูปแบบใหม่ ซึ่งมีการรายงาน
เพิ่มเติมเกี่ยวกับความเสี ่ยงจากการแสดงข้อมูลที่ขัดต่อข้อเท็จจริงอันเป็นสาระส าคัญ (Risk of 
Material Misstatement: RMMs) พบว่านักลงทุนเห็นว่าการเปิดเผยเรื่องดังกล่าวไม่ได้ให้ข้อมูลที่
เพิ่มขึ้น ทั้งนี้เนื่องจากความเสี่ยงที่มีการรายงานเพิ่มเติมดังกล่าวนั้นมีการกล่าวถึงไปแล้วในรายงาน 
อื่น ๆ รวมถึงในรายงานของปีก่อนหน้า ซึ่งสามารถสรุปได้ว่านักลงทุนรู้ถึงความเสี่ยงดังกล่าวของ
กิจการอยู่แล้ว ก่อนที่ความเสี่ยงดังกล่าวนั้นจะถูกรายงานโดยผู้สอบบัญชี 

เกรียงไกร บุญเลิศอุทัย, ศิลปพร ศรีจั ่นเพชร และอนุวัฒน์ ภักดี (2562) ได้
ท าการศึกษาความสัมพันธ์ของเรื่องส าคัญในการตรวจสอบกับผลการด าเนินงาน จ านวนวันในการออก
รายงาน ค่าสอบบัญชี และระดับการจัดการก าไรของบริษัท และศึกษาความสัมพันธ์ระหว่างเรื่อง
ส าคัญในการตรวจสอบกับคุณลักษณะของบริษัทที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย 
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โดยตัวแปรด้านคุณลักษณะของบริษัทที ่ท  าการศึกษา ได ้แก่ การใช ้บร ิการสอบบัญชีจาก 
ส านักงานสอบบัญชีขนาดใหญ่ 4 แห่ง เพศของผู้สอบบัญชี จ านวนหน้าของรายงานผู้สอบบัญชี 
จ านวนบริษัทย่อย รวมถึงผลขาดทุนของกิจการ จากการศึกษาพบว่าจ านวนเรื ่องส าคัญใน 
การตรวจสอบมีความสัมพันธ์เชิงลบกับผลการด าเนินงาน และมีความสัมพันธ์เชิงบวกกับค่าสอบบัญชี 
จ านวนวันในการออกรายงาน และระดับการจัดการก าไร ในส่วนของคุณลักษณะของบริษัทพบว่า 
การใช้บริการสอบบัญชีจากส านักงานใหญ่ 4 แห่งมีความสัมพันธ์เชิงลบกับจ านวนเรื่องส าคัญใน 
การตรวจสอบ ในขณะที่จ านวนหน้ารายงานผู้สอบบัญชีและผลขาดทุนของกิจการมีความสัมพันธ์  
เชิงบวกกับจ านวนเรื่องส าคัญในการตรวจสอบ 

Min and Kee (2019) ได ้ท  าการศ ึกษาเก ี ่ยวก ั บความสอดคล ้องก ันของ 
การเปิดเผยเรื่องส าคัญในการตรวจสอบกับอัตราส่วนทางการเงินของกิจการว่าเป็นไปในทิศทาง
เดียวกันหรือไม่ โดยท าการศึกษาบริษัทที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ประเทศมาเลเซีย จาก
การศึกษาพบว่าประเด็นเรื ่องส าคัญในการตรวจสอบที่ผู ้สอบบัญชีเลือกที ่จะน ามาเปิดเผยไม่ได้
สอดคล้องกับอัตราส่วนทางการเงินที่เกี่ยวข้องกับประเด็นดังกล่าว ซึ่งส่งผลให้ผู้ใช้งบการเงินอาจเกิด
ความสับสนได้ อย่างไรก็ตามในการศึกษาได้มีการอธิบายไว้ว่าอัตราส่วนทางการเงินเป็นข้อมูลที่
เกิดขึ้นจริงของกิจการ ในขณะที่เรื่องส าคัญในการตรวจสอบเป็นการใช้ดุลยพินิจของผู้สอบบัญชีว่า
อาจเป็นความเสี่ยงที่อาจจะเกิดขึ้นและส่งผลต่อกระแสงินสดในอนาคตของกิจการ ซึ่งอาจจะสะท้อน
ในผลการด าเนินงานในปีถัดไปของกิจการ 

อินทุอร ประสพสิน (2561) ได้ท าการศึกษาเกี ่ยวกับความสัมพันธ์ระหว่าง 
การเปิดเผยเร ื ่องส าคัญในการตรวจสอบกับมูลค่ากิ จการ กรณีศึกษา: บริษัทจดทะเบียนใน 
ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย ในงานวิจัยนี้ศึกษาความสัมพันธ์ของการเปิดเผยประเด็นของ 
เรื่องส าคัญในการตรวจสอบ 9 ประเด็น และจ านวนค าของเรื่องส าคัญในการตรวจสอบที่มีการเปิดเผย
ในรายงานของผู้สอบบัญชีกับมูลค่ากิจการ โดยศึกษาบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่ง
ประเทศไทย แต่ไม่รวมบริษัทที่อยู่ในอุตสาหกรรมการเงินและประกันภัย จากการศึกษาพบว่าการ
เปิดเผยเรื่องส าคัญในการตรวจสอบในประเด็นเรื ่องการวัดมูลค่าสินทรัพย์ สินค้าคงเหลือ และ
กฎหมายและการปฏิบัติตามกฎเกณฑ์มีความสัมพันธ์ในเชิงลบกับมูลค่ากิจกการ ซึ่งจะส่งผลให้มูลค่า
กิจการมีแนวโน้มลดลง นอกจากนี้ผลการศึกษายังพบว่าขนาดของกิจการซึ่งเป็นตัวแปรควบคุมใน
การศึกษามีความสัมพันธ์เชิงลบกับมูลค่ากิจการ แต่ไม่พบความสัมพันธ์ระหว่างอัตราส่วนหนี้สิ นต่อ
ส่วนของผู้ถือหุ้นกับมูลค่ากิจการ 

Kohler, Ratzinger-Sakel and Theis (2016) ท าการศึกษาเกี่ยวกับผลกระทบ
จากเรื่องส าคัญในการตรวจสอบที่มีต่อการสื่อสารรายงานของผู้สอบบัญชี  ซึ่งเป็นการศึกษาจากทั้ง 
นักลงทุนมืออาชีพและนักลงทุนทั ่วไป โดยได้ท าการศึกษาในประเด็นเร ื ่องการด้อยค่าของ 
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ค่าความนิยม พบว่าเมื่อกิจการมีการเปิดเผยเรื่องส าคัญในการตรวจสอบที่มีแนวโน้มไปในทางลบ  
นักลงทุนมืออาชีพจะประเมินสถานการณ์ทางเศรษฐกิจของกิจการไปในทิศทางลบมากกว่า  เมื่อ
เปรียบเทียบกับเมื่อกิจการมีการเปิดเผยเรื่องส าคัญในการตรวจสอบทีมีแนวโน้มไปในทางบวก ซึ่งใน
งานวิจัยได้กล่าวว่าเรื ่องส าคัญในการตรวจสอบที่มีแนวโน้มไปในทางลบ คือ เมื่อผู้สอบบัญชีส่ง
สัญญาณว่าเป็นเรื่องที่มีความเสี่ยงสูงที่จะเกิดขึ้น ซึ่งจะส่งผลให้ผลการด าเนินงานของกิจการลดลง 
ในขณะที่เรื่องส าคัญในการตรวจสอบที่มีแนวโน้มไปในทางบวก คือ เมื่อผู้สอบบัญชีส่งสัญญาณว่าเป็น
เรื่องที่มีความเสี่ยงน้อยที่จะเกิดขึ้น ซึ่งน่าจะส่งผลกระทบต่อผลการด าเนินงานของกิจการน้อยกว่า 
นอกจากนี้ยังพบว่าเรื่องส าคัญในการตรวจสอบไม่ได้เพิ่มมูลค่าทางด้านการสื่อสาร (Communicative 
value) ให้กับกลุ่มนักลงทุนทั่วไป ซึ่งสามารถบ่งบอกได้ว่านักลงทุนทั่วไปมีปัญหาในการประมวลผล
ข้อมูลที่ผู้สอบบัญชีต้องการจะสื่อสารผ่านเรื่องส าคัญในการตรวจสอบ 

Brouwer, Eimers and Langendijk (2016) ท าการศึกษาความสอดคล้องกัน
ระหว่างการเปิดเผยเรื่องส าคัญในการตรวจสอบ ความเสี่ยงที่มีสาระส าคัญของกิจการในรายงานของ
คณะกรรมการ และนโยบายการบัญชีและการประมาณการที่มีการเปิดเผยในหมายเหตุประกอบ 
งบการเงิน ผลการศึกษาพบว่าเรื่องส าคัญในการตรวจสอบที่มีการเปิดเผยในรายงานรูปแบบใหม่จะ
สอดคล้องและมีทิศทางไปในทางเดียวกับนโยบายการบัญชีและการประมาณการในหมายเหตุ
ประกอบงบการเงิน นอกจากนี้ผลการศึกษายังพบว่ามีกลุ่มตัวอย่างเพียงร้อยละ 10 ที่มีการรายงาน
ความเสี่ยงที่มีสาระส าคัญในรายงานของคณะกรรมการเป็นเรื่องส าคัญในการตรวจสอบ โดย เมื่อ
ผู ้สอบบัญชีต้องพิจารณาถึงเรื ่องส าคัญในการตรวจสอบที่ต้องการจะเปิดเผย ผู้สอบบัญชีจะให้
ความส าคัญกับความเสี่ยงที่เกี่ยวข้องกับรายการในงบการเงินมากกว่าความเสี่ยงที่เกี่ยวข้องอ่ืน ๆ เช่น 
ความเสี่ยงที่เก่ียวข้องกับระบบการควบคุมภายใน เป็นต้น 

จากการทบทวนวรรณกรรมพบว่าการเปิดเผยเรื่องส าคัญในการตรวจสอบช่วย
เพิ่มคุณค่าให้กับรายงานของผู้สอบบัญชีแบบใหม่ ช่วยลดปัญหาความไม่เท่าเทียมของข้อมูลระหว่าง
ผู้ใช้งบการเงินและผู้สอบบัญชีลงได้ รวมถึงช่วยให้ข้อมูลที่เป็นประโยชน์และเกี่ยวข้องกับการตัดสินใจ
แก่นักลงทุนมากขึ้น ดังจะเห็นได้จากผลการศึกษาของชาญชัย ตั้งเรือนรัตน์ (2558b), Cody (2018), 
Altawalbeh et al. (2019), ศศิภา สอิ้งทอง (2560), ศิลปพร ศรีจั่นเพชร (2560) และ Christensen 
et al. (2014) อย่างไรก็ตามการศึกษาที่เกี่ยวข้องกับเรื ่องส าคัญในการตรวจสอบและการประเมิน
มูลค่ากิจการ มีผลการศึกษาที่ค่อนข้างแตกต่างกันและไม่สามารถสรุปผลการศึกษาไปทิศทางเดียวกัน
ได้ รวมถึงยังไม่มีการศึกษาที ่ศึกษาเฉพาะอุตสาหกรรมธุรกิจการเงิน ซึ ่ง เป็นอุตสาหกรรมที่มี
หลักเกณฑ์ในการจัดท างบการเงินที่แตกต่างจากอุตสาหกรรมอื่น ๆ ผู้วิจัยจึงมุ่งศึกษาความสัมพันธ์
ระหว่างการเปิดเผยเรื่องส าคัญในการตรวจสอบกับมูลค่ากิจการของกลุ่มธุรกิจการเงิน โดยจะศึกษา

Ref. code: 25626102110340BFM



14 

แต่ละประเด็นของเรื่องส าคัญในการตรวจสอบที่มีการเปิดเผยว่าประเด็นใดมีความสัมพันธ์กับมูลค่า
กิจการ 

และจากการทบทวนวรรณกรรมพบว่าการศึกษาเกี ่ยวกับเรื ่องส าคัญในการ
ตรวจสอบ มีการแบ่งประเด็นเรื่องส าคัญในการตรวจสอบหลากหลายวิธีที่แตกต่างกัน เช่น รายงาน 
Benchmarking the new auditor’s report ของบริษัท Deloitte แบ่งเรื่องส าคัญในการตรวจสอบ
ออกเป็น 20 ประเด็น (Deloitte, 2017) ในขณะที่รายงาน Key Audit Matters Auditor’s report 
snapshot ของบริษัท KPMG ในประเทศศรีลังกา ได้แบ่งเรื่องส าคัญในการตรวจสอบออกเป็น 21 
ประเด็น (KPMG, 2019) เป็นต้น ส าหรับการศึกษาในประเทศไทยพบว่ามีการแบ่งประเด็นเรื่องส าคัญ
ในการตรวจสอบที่ค่อนข้างแตกต่างจากการศึกษาในต่างประเทศ โดยมีการแบ่งประเด็นออกเป็น
ประเด็นใหญ่และย่อย เพื่อให้เข้าใจง่ายและสะดวกมากขึ้น เช่น บทความวิจัยเรื่อง “การใช้รายงาน
ของผู้สอบบัญชีแบบใหม่ : ประสบการณ์ปีแรก” แบ่งเรื่องส าคัญในการตรวจสอบออกเป็น 8 ประเด็น  
ได้แก่  การรับรู้รายได้ การวัดมูลค่าสินทรัพย์ การด้อยค่าของสินทรัพย์ ค่าเผื่อลดมูลค่าสินค้าคงเหลือ 
ค่ ่าเผื ่อหนี ้สงสัยจะสูญ ธุรกรรมกับกิจการที ่เกี ่ยวข้อง ประมาณการหนี้สิน และอื ่น ๆ (ชาญชัย  
ตั้งเรือนรัตน์, 2560) นอกจากนี้ยังมีบทความวิจัยเรื่อง “เรื่องส าคัญในการตรวจสอบบอกอะไร” ได้
แบ่งเรื่องส าคัญในการตรวจสอบออกเป็น 7 ประเด็น  ได้แก่ รายได้ การด้อยค่า สินค้าคงเหลือ การ
ควบรวมกิจการและกิจการที่เกี่ยวข้อง การวัดมูลค่าสินทรัพย์ ลูกหนี้ และอื่น ๆ (เกรียงไกร บุญเลิศ
อุทัย และคณะ, 2562)  

อย่างไรก็ตามจากเก็บข้อมูลพบว่าในรายงานของผู้สอบบัญชีที่ผู้วิจัยท าการศึกษา
มีการรายงานเรื่องส าคัญในการตรวจสอบบางประเด็นอยู่ค่อนข้างน้อย ดังนั้นผู้วิจัยจึงท าการแบ่ง
ประเด็นเรื่องส าคัญในการตรวจสอบใหม่ โดยให้มีความสอดคล้องกับงานวิจัยในอดีตและประเด็น  
เรื่องส าคัญในการตรวจสอบที่พบ รวมถึงมีการปรับปรุงให้สอดคล้องกับการรายงานเรื่องส า คัญใน 
การตรวจสอบของอุตสาหกรรมธุรกิจการเงิน โดยจะแบ่งประเด็นเรื่องส าคัญในการตรวจสอบออกเป็น 
7 ประเด็น และจากการศึกษาของ Kohler et al. (2016) กล่าวว่าการสื่อสารเรื ่องส าคัญในการ
ตรวจสอบไม่ได้มีเพียงการสื่อสารที่มีแน้วโน้มในทางลบเพียงอย่างเดียว แต่มีการสื่อสารที่มีแนวโน้มใน
ทางบวกด้วย โดยท าการวิเคราะห์แนวโน้มของเนื้อหาจากบริบทและการใช้ค าในการเปิดเผยเรื่อง
ส าคัญในการตรวจสอบ และจากการศึกษาของ Brouwer et al. (2016) พบว่าเรื ่องส าคัญในการ
ตรวจสอบที่มีการเปิดเผยจะสอดคล้องและมีทิศทางไปในทางเดียวกับนโยบายการบัญชีและการ
ประมาณการในหมายเหตุประกอบงบการเงิน ผู้วิจัยจึงวิเคราะห์แนวโน้มความสัมพันธ์ของเรื่องส าคัญ
ในการตรวจสอบกับมูลค่ากิจการจากหลักการบัญชี  นโยบายการบัญชี การประมาณการทางบัญชี 
และทิศทางของเนื้อหาที่มีการเปิดเผยเกี่ยวกับเรื่องส าคัญในการตรวจสอบในแต่ละประเด็น ดังต่อไปนี้ 
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(1) ประเด็นเก่ียวกับการรับรู้รายได้ (Revenue Recognition)  
รายได้ของอุตสาหกรรมธุรกิจการเงิน ได้แก่ รายได้ดอกเบี้ยและค่าธรรมเนียม

จากเงินให้สินเชื่อ รายได้ค่านายหน้า รายได้จากเบี้ยประกันภัย และรายได้อื่น ๆ เป็นต้น ทั้งนี้แต่ละ
กิจการมีรายการที่เกี่ยวข้องกับรายได้เกิดขึ้นเป็นจ านวนมาก รวมถึงมีสัญญาที่เกิดขึ้นหลายหลาย
ประเภทและมีเงื่อนไขในการรับรู้ที่แตกต่างกัน กิจการจึงใช้การประมวลผลโดยระบบเทคโนโลยีและ
สารสนเทศเป็นหลักในการรับรู้รายได้ ในการสอบบัญชีผู้สอบบัญชีจึงให้ความส าคัญกับการรับรู้รายได้
ด้วยมูลค่าที่ถูกต้องตามที่เกิดขึ้นจริงและครบถ้วนตามมาตรฐานการรายงานทางการเงิน โดยมีวิธีการ
ในการตรวจสอบ ได้แก่ การประเมินและทดสอบระบบการควบคุมภายในและระบบเทคโนโลยีและ
สารสนเทศที่เกี่ยวข้องกับการรับรู้รายได้ของกิจการ การสุ่มตัวอย่างเพื่อตรวจสอบรายละเอียดและ
ทดสอบการค านวณว่าเป็นไปตามเงื่อนไขที่ระบุไว้ในสัญญาและสอดคล้องกับนโยบายการรับรู้ของ
กิจการ รวมถึงการวิเคราะห์เปรียบเทียบข้อมูลทางการเงินที่เกี่ยวข้องกับรายได้ของกิจการ 

รายได้เป็นรายการที่ส าคัญและได้รับความสนใจจากผู้ใช้งบการเงินและนัก
ลงทุน ซึ่งผู ้ใช้งบการเงินและนักลงทุนมองว่าเป็นศักยภาพในการด าเนินธุรกิจของกิจการ รวมถึง
สามารถใช้เป็นข้อมูลในการพยากรณ์ผลการด าเนินงานและกระแสเงินสดที่คาดว่าจะได้รับในอนาคต
ของกิจการได้ ดังนั้นผู้วิจัยจึงวิเคราะห์ว่าการเปิดเผยเรื่องส าคัญในการตรวจสอบเกี่ยวกับการรับรู้
รายได้มีแนวโน้มมีความสัมพันธ์เชิงบวกกับมูลค่ากิจการ 

(2) ประเด็นเก่ียวกับการวัดมูลค่าสินทรัพย์ (Asset Valuation) 
การเปิดเผยเรื่องส าคัญในการตรวจสอบเกี่ยวกับการวัดมูลค่าสินทรัพย์ใน

อุตสาหกรรมธุรกิจการเงินโดยส่วนมาก คือ การวัดมูลค่าของเครื่องมือทางการเงิน ทั้งนี้เนื่องจากเป็น
รายการที่มีความซับซ้อนในการวัดมูลค่า ซึ่งต้องใช้การประมาณการและวิจารณญาณอย่างสูง และ
อาจเกิดความเสี่ยงที่จะแสดงมูลค่าในงบแสดงฐานะทางการเงินผิดไป โดยมีวิธีการในการตรวจสอบ 
คือ การประเมินความเสี่ยง โดยพิจารณาถึงปัจจัยต่าง ๆ ที่จะส่งผลต่อมูลค่าของเครื่องมือทางการเงิน 
ซึ่งได้แก่ ข้อมูลและความเหมาะสมของแบบจ าลองที่ใช้ในค านวณ ส าหรับข้อมูลจะใช้วิธีการสุ่ม
ตัวอย่างเพื่อตรวจสอบ และส าหรับแบบจ าลองจะใช้ผู้เชี ่ยวชาญด้านการวัดมูลค่าในการประเมิน  
ความเหมาะสม นอกจากนี้ยังมีการเปิดเผยเรื่องส าคัญในการตรวจสอบที่เกี ่ยวกับการวัดมูลค่า
สินทรัพย์อื่น ๆ เช่น ภาษีเงินได้รอการตัดบัญชี เงินลงทุนในบริษัทย่อยหรือบริษัทร่วม สินทรัพย์ไม่มี
ตัวตน และสินทรัพย์อื่น ๆ เป็นต้น โดยมีวิธีการในการตรวจสอบ คือ การประเมินวิธีการและข้อมูลที่
ใช้ในการวัดมูลค่า การทดสอบการค านวณ รวมถึงการพิจารณาถึงความเพียงพอของการเปิดเผยข้อมูล
ที่เก่ียวขอ้งตามมาตรฐานการรายงานทางการเงิน 

ตามกรอบแนวคิดส าหรับการรายงานทางการเง ิน สินทรัพย ์ หมายถึง 
ทรัพยากรที่อยู่ในความควบคุมของกิจการ ทรัพยากรดังกล่าวเป็นผลของเหตุการณ์ในอดีตซึ่งกิจการ
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คาดว่าจะได้รับประโยชน์เชิงเศรษฐกิจจากทรัพยากรนั้นในอนาคต (สภาวิชาชีพบัญชี , 2558)2 ดังนั้น
ผู้วิจัยจึงวิเคราะห์ว่าการเปิดเผยเรื่องส าคัญในการตรวจสอบเกี่ยวกับการวัดมูลค่าสินทรัพย์มีแนวโน้ม
ความสัมพันธ์เชิงบวกกับมูลค่ากิจการ  

(3) ประเด็นเก่ียวกับการด้อยค่าของสินทรัพย์ (Asset Impairment) 
การเปิดเผยเรื่องส าคัญในการตรวจสอบเกี่ยวกับการด้อยค่าของสินทรัพย์ใน

อุตสาหกรรมธุรกิจการเงินโดยส่วนมาก ได้แก่ การด้อยค่าของค่าความนิยมและการด้อยค่าของ 
เงินลงทุน การประเมินการด้อยค่าของสินทรัพย์ดังกล่าวถือเป็นการประมาณการทางบัญชีที่ส าคัญที่
ฝ่ายบริหารต้องใช้ดุลยพินิจอย่างสูง ผู้สอบบัญชีจึงให้ความส าคัญในการตรวจสอบ โดยมีวิธีการใน 
การตรวจสอบ ได้แก่ การประเมินและทดสอบระบบการควบคุมภายในที่เกี ่ยวข้องกับการรับรู้  
การด้อยค่า การสุ่มตัวอย่างเพื่อตรวจสอบหลักฐานประกอบข้อบ่งชี้ของการด้อยค่าที่ผู้บริหารใช้ 
รวมถึงการใช้ผู้เชี่ยวชาญในการประเมินความเหมาะสมของวิธีการประเมินและข้อสมมติฐานที่ใช้ใน
การประมาณการด้อยค่าของสินทรัพย์ 

การด้อยค่าของสินทรัพย์เกิดขึ้นเมื่อมูลค่าตามบัญชีของสินทรัพย์สูงกว่ามูล
ค่าที่คาดว่าจะได้รับคืน ดังนั้นกิจการจะต้องบันทึกค่าเผื่อการด้อยค่าเพื่อลดมูลค่าของสินทรัพย์
ดังกล่าวลงและรับรู้ผลขาดทุนจากการด้อยค่าในงบก าไรขาดทุน ซึ่งจะส่งผลให้ผลการด าเนินงานของ
กิจการลดลง นอกจากนั้นจากการศึกษาของ AbuGhazaleh, Al-hares and Haddad (2012) ซึ่ง
ศึกษาเกี ่ยวกับความมีคุณค่าของข้อมูล (Value Relavance) ของการด้อยค่าของค่านิยม พบว่า 
ผลขาดทุนจากการด้อยค่ามีความสัมพันธ์เชิงลบอย่างมีนัยส าคัญกับมูลค่าตลาดของกิจการ ดังนั้น
ผู้วิจัยจึงวิเคราะห์ว่าการเปิดเผยเรื่องส าคัญในการตรวจสอบเกี่ยวกับการด้อยค่าของสินทรัพย์มี
แนวโน้มมีความสัมพันธ์เชิงลบกับมูลค่ากิจการเช่นกัน 

(4) ประเด็นเกี ่ยวกับลูกหนี ้และค่าเผ ื ่อหนี ้สงสัยจะสูญ ( Receivables and 
Allowance for doubtful accounts) 

ลูกหนี้ของอุตสาหกรรมธุรกิจการเงิน ได้แก่ เงินให้สินเชื่อและกู้ยืม ค่าเบี้ย
ประกันภัยค้างรับ ส ารองสินไหมทดแทนส่วนที่เรียกคืนจากบริษัทประกันภัยต่อ ค่าสินไหมค้างรับจาก
คู่กรณี ลูกหนี้จากสัญญาประกันภัยต่อ ลูกหนี้ตามสัญญาเช่าซื้อ และลูกหนี้อื่น ๆ ทั้งนี้รายการดังกล่าว
ผู้บริหารต้องใช้ดุลยพินิจอย่างมากในการประมาณการผลขาดทุนโดยประมาณที่อาจเกิดขึ้นจากการที่
ลูกหนี ้มีปัญหาในการจ่ายช าระคืน รวมถึงการพิจารณาถึงช่วงเวลาที ่ควรจะรับรู ้ประมาณการ  
ผลขาดทุนดังกล่าว ซึ ่งต้องใช้ข้อสมมติฐานหลายอย่างในการประมาณการ เช่น ประสบการณ์ 
การช าระคืน อายุของลูกหนี้คงค้าง และสถานะปัจจุบันของลูกหนี้คงค้าง เป็นต้น ในการสอบบัญชี

                                           
2 อ้างอิงตามกรอบแนวคิดส าหรับการรายงานทางการเงิน (ปรับปรุง 2558) 
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ผ ู ้ สอบบ ัญช ีจ ึ ง ให ้ความส  าค ัญก ับการแสดงม ูลค ่ าของล ูกหน ี ้ และความเพ ียงพอของ 
ค่าเผื่อหนี้สงสัยจะสูญตามมาตรฐานการรายงานทางการเงิน โดยมีวิธีการในการตรวจสอบ ได้แ ก่  
การประเมินและทดสอบระบบการควบคุมภายในที่เกี่ยวข้องกับการบันทึกค่าเผื่อหนี้สงสัยจะสูญ  
การประเมินวิธีการ ข้อมูลและความน่าเชื่อถือของแหล่งข้อมูลที่ใช้ในการค านวณ รวมถึงการสุ่ม
ต ัวอย ่างเพ ื ่อตรวจสอบความถ ูกต ้องในรายละเอ ียดของล ูกหน ี ้และทดสอบการค  านวณ 
ค่าเผื่อหนี้สงสัยจะสูญ 

กิจการจะบันทึกค่าเผื่อหนี้สงสัยจะสูญเพื่อปรับลดมูลค่าของลูกหนี้ให้แสดง
ด้วยมูลค่าที่กิจการคาดว่าจะได้รับช าระ และบันทึกหนี้สงสัยจะสูญเป็นค่าใช้จ่ายของกิจการในงบก าไร
ขาดทุน ซึ่งจะส่งผลให้ผลการด าเนินงานของกิจการลดลง ดังนั้นผู้วิจัยจึงวิเคราะห์ว่าการเปิดเผยเรื่อง
ส าคัญในการตรวจสอบเกี่ยวกับลูกหนี้และค่าเผื่อหนี้สงสัยจะสูญมีแนวโน้มมีความสัมพันธ์เชิงลบกับ
มูลค่ากิจการ  

(5) ประเด็นเก่ียวกับหนี้สิน (Liabilities) 
การเปิดเผยเรื่องส าคัญในการตรวจสอบเกี่ยวกับหนี้สินในอุตสาหกรรมธุรกิจ

การเงินโดยส่วนมาก คือ หนี้สินจากสัญญาประกันภัย ซึ่งได้แก่ ส ารองค่าสินไหมทดแทน ค่าสินไหม
ทดแทนค้างจ่าย และส ารองเบี้ยประกันภัย เป็นต้น รายการดังกล่าวผู้บริหารต้องใช้ดุลยพินิจอย่างสูง
ในการประมาณการและมีความไม่แน่นอนค่อนข้างมาก ในการสอบบัญชีผู้สอบบัญชีจึงให้ความส าคัญ
กับการตรวจสอบความเพียงพอของส ารองค่าสินไหมทดแทนและสินไหมทดแทนค้างจ่าย โดยมีวิธีการ
ในการตรวจสอบ ได้แก่ การประเมินระบบการควบคุมภายในที่เกี ่ยวข้องกับการประเมินหนี้สิน  
การประเมินความเหมาะสมและความสมเหตุสมผลของวิธีการ สมมติฐานและแหล่งข้อมูลที ่นัก
คณิตศาสตร์ประกันภัยใช้ในการประเมินหนี้สิน รวมถึงการสุ่มตัวอย่างเพ่ือตรวจสอบเนื้อหาสาระและ
ทดสอบการค านวณ 

หนี้สินจากสัญญาประกันภัย เป็นภาระผูกพันที ่บริษัทประกันมีต่อผู ้เอา
ประกันภัย ดังนั้นผู้วิจัยจึงวิเคราะห์ว่าการเปิดเผยเรื่องส าคัญในการตรวจสอบเกี่ยวกับหนี้สินมี
แนวโน้มมีความสัมพันธ์เชิงลบกับมูลค่ากิจการ 

(6) ประเด็นเก่ียวกับการควบรวมกิจการ (Merger and Acquisition)  
การเปิดเผยเรื่องส าคัญในการตรวจสอบเกี่ยวกับการควบรวมกิจการ มีทั้งการ

เปิดเผยเกี่ยวกับการรวมธุรกิจ และการซื้อธุรกิจ โดยวิธีการในการตรวจสอบ ได้แก่ การพิจารณา
วิธีการหรือดุลยพินิจของผู้บริหารที่ระบุว่ากิจการมีการรวมกิจการ (Business Combination) เกิดขึ้น 
รวมถึงการประเมินความสมเหตุสมผลของสินทรัพย์ที่ระบุได้ที่ได้รับและประมาณการหนี้สิน ณ วันที่
ซื้อกิจการ 
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การควบรวมกิจการเป็นกลยุทธ์ทางการเงินซึ่งใช้ในการเพิ่มมูลค่าให้กับกิจการ
และผู้ถือหุ้น โดยการช่วยเพิ่มประสิทธิภาพในการด าเนินงานของกิจการ เช่น การเพิ่มรายได้และการ
เพิ่มยอดขายจากจ านวนคู่แข่งที่ลดลง และฐานลูกค้ารวมถึงช่องทางการจัดจ าหน่ายที่เพิ่มขึ้น การลด
ค่าใช้จ่ายที่ซ ้าซ้อนในการด าเนินกิจการ การประหยัดเนื่องจากขนาด และข้อได้เปรียบเทียบในการ
แข่งขันอื่น ๆ ดังนั้นผู้วิจัยจึงวิเคราะห์ว่าการเปิดเผยเรื่องส าคัญในการตรวจสอบเกี่ยวกับการควบรวม
กิจการมีแนวโน้มมีความสัมพันธ์เชิงบวกกับมูลค่ากิจการ 

(7) ประเด็นอ่ืน ๆ (Other) 
การเปิดเผยเรื่องส าคัญในการตรวจสอบประเด็นอ่ืน ๆ เช่น ภาษี สินค้าคงเหลือ 

การน ามาตรฐานฉบับใหม่มาปฏิบัติใช้ การเปลี ่ยนแปลงสมมติฐานทางบัญชี ความเสี ่ยงด้าน 
สภาพคล่อง และอื่น ๆ ซึ่งเป็นประเด็นที่หลากหลายและแตกต่างกัน การเปิดเผยเรื่องส าคัญในการ
ตรวจสอบประเด็นอ่ืน ๆ จึงอาจมีความสัมพันธ์กับมูลค่ากิจการได้ท้ังเชิงบวกและเชิงลบ  

นอกจากประเด็นเร ื ่องส าคัญในการตรวจสอบที ่กล่าวไปแล้วข้างต้น ยังมี
การศึกษาเกี่ยวกับปริมาณเรื่องส าคัญในการตรวจสอบที่มีการเปิดเผยในรายงานของผู้สอบบัญชี โดย
การศึกษาของเกรียงไกร บุญเลิศอุทัย และคณะ (2562) พบว่าจ านวนเรื่องส าคัญในการตรวจสอบมี
ความสัมพันธ์เชิงลบกับผลการด าเนินงาน ในขณะที่การศึกษาของอินทุอร ประสพสิน (2561) ไม่พบ
ความสัมพันธ์ระหว่างจ านวนค าของเรื่องส าคัญในการตรวจสอบกับผลการดาเนินงานของกิจการหรือ
มูลค่ากิจการ จากการศึกษาในอดีตยังไม่สามารถสรุปผลการศึกษาเกี่ยวกับปริมาณเรื่องส าคัญในการ
ตรวจสอบได้อย่างชัดเจน ดังนั้นผู้วิจัยจึงจะศึกษาความสัมพันธ์ระหว่างปริมาณเรื่องส าคัญในการ
ตรวจสอบที่มีการเปิดเผยกับมูลค่ากิจการ โดยมีสมมติฐานว่าปริมาณเรื่องส าคัญในการตรวจสอบที่มี
การเปิดเผยมีความสัมพันธ์เชิงลบกับมูลค่ากิจการ  

2.2.2 งานวิจัยที่เกี่ยวข้องอ่ืน ๆ 
Truong and Tran (2013) ได้ศึกษาการตอบสนองของราคาหุ้นต่อการเปิดเผย

ก าไรของกิจการ พบว่าราคาหุ้นมีการตอบสนองต่อการเปิดเผยก าไรของกิจการที่มีการเปิดเผยข้อมูล 
ภายหลังจากตลาดปิดมากกว่ากิจการที่มีการเปิดเผยข้อมูลก่อนตลาดเปิดประมาณร้อยละ 1.5 ซึ่ง 
ความแตกต่างของราคาหุ้นระหว่าง 2 กิจการดังกล่าวจะยังคงมีอยู่ต่อไปในช่วงระยะเวลามากกว่า 5 
วัน กล่าวคือต้องใช้เวลามากกว่า 5 วันที่ราคาหุ้นจะตอบสนองต่อข้อมูลได้อย่างสมบูรณ์ 

Nsiah, Mei, Sarpong and Addai (2019) ท าการศึกษาเกี ่ยวกับความส าคัญ
ของขนาดของกิจการ พบว่าขนาดของกิจการมีความสัมพันธ์เชิงบวกกับผลการด าเนินงานของกิจการ 
ทั้งนี้เนื่องจากกิจการขนาดใหญ่มีข้อได้เปรียบทางการแข่งขันมากกว่่ากิจการที่มีขนาดเล็ก ซึ่งเป็นข้อ
ได้เปรียบที่ท าให้สามารถบริหารจัดการกิจการได้ดีกว่า เช่น ประสบการณ์ในการด าเนินงาน การมี
อ านาจในการต่อรอง การประหยัดต่อขนาด (Economies of Scale) รวมถึงการเข้าถึงแหล่งเงินทุน 
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เป็นต้น เช่นเดียวกับการศึกษาของ Caprio, Laeven and Levine (2007) (อ้างอิงถึงใน ธนัชพร ค า
บุญจันทร์ และคณะ, 2019) พบว่าขนาดของธนาคารส่งผลเชิงบวกกับมูลค่าของธนาคาร อย่างไรก็
ตามการศึกษาของ De-La-Hoz and Pombo (2015) (อ้างอิงถึงใน จิภัสสร บุญรอด, 2558) พบว่า
ขนาดของกิจการมีความสัมพันธ์เชิงลบกับมูลค่ากิจการ เนื่องจากกิจการที่มีขนาดใหญ่มักเป็นกิจการที่
ด าเนินธุรกิจมาเป็นเวลานานและมีแนวทางในการด าเนินธุรกิจที่ค่อนข้างเก่า รวมถึงมักจะมีต้นทุน
และค่าใช้จ่ายในการด าเนินงานที่ค่อนข้างสูงท าให้กิจการอาจไม่สามารถด าเนินธุรกิจให้บรรลุ
เป้าหมายได้  

Zuhroh (2019) ศึกษาเกี่ยวกับผลกระทบของปัจจัยต่าง ๆ ต่อมูลค่าของกิจการ 
พบว่าระดับการก่อหนี้ของกิจการส่งผลกระทบเชิงบวกต่อมูลค่ากิจการ ทั้งนี้เนื่องจากบางกิจการมี  
การก่อหนี้เพื่อการลงทุนในโครงการต่าง ๆ ซึ่งจะช่วยเพิ่มมูลค่าให้กับกิจการได้ และการที่ กิจการมี 
การก่อหนี้จะช่วยป้องกันไม่ให้ผู้บริหารของกิจการน ากระแสเงินสดอิสระไปใช้เพื่อประโยชน์ส่วนตน
เนื่องจากกระแสเงินสดอิสระดังกล่าวจะได้รับการควบคุมและตรวจสอบ รวมถึงจะต้องน ามาจ่ายคืน
ให้กับเจ้าหนี้ นอกจากนี้กิจการโดยส่วนมากที่สามารถกู้เงินได้จะต้องเป็นกิจการที่มีผลการด าเนินงาน
ที่ค่อนข้างดี อย่างไรก็ตามจากการศึกษาความสัมพันธ์ระหว่างระดับการก่อหนี้กับมูลค่าของกิจการ
ของ Gupta, Kumar and Verma (2016) พบว่าระดับการก่อหนี้ของกิจการมีความสัมพันธ์เชิงลบกับ
มูลค่าของกิจการ  

จากการทบทวนวรรณกรรมงานวิจัยที่เกี่ยวข้องอ่ืน ๆ พบว่ามีปัจจัยอ่ืน ๆ ซึ่งเป็น
ลักษณะเฉพาะของแต่ละกิจการที่อาจส่งผลต่อผลการด าเนินงานและมูลค่าของกิจการ ได้แก่ ขนาด
ของกิจการ (Firm Size) และระดับการก่อหนี้ของกิจการ (Leverage) ผู้วิจัยจึงต้องน าปัจจัยเหล่านี้มา
เป็นตัวแปรควบคุมในการวิจัยด้วย 
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2.3 กรอบแนวคิดงานวิจัย 
 

 
  

ตัวแปรต้น 

 ประเด็นเรื่องส าคัญในการตรวจสอบ 
- การรับรู้รายได ้(+) 
- การวัดมูลค่าสินทรัพย์ (+) 
- การด้อยค่าของสินทรัพย์ (-) 
- ลูกหนี้และค่าเผื่อหนี้สงสัยจะสูญ (-) 
- หนี้สิน (-) 
- การควบรวมกิจการ (+) 
- ประเด็นอ่ืน ๆ (+/-) 

 ปริมาณเรื่องส าคัญในการตรวจสอบ (-) 

ตัวแปรตาม 

มูลค่ากิจการ (Tobin’s Q) 

ตัวแปรควบคุม 

 ขนาดของกิจการ  

 ระดับการก่อหนี้ของกิจการ 
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บทที่ 3 
วิธีการวิจัย 

 
งานวิจัยนี้มีวัตถุประสงค์เพื่อศึกษาความสัมพันธ์ระหว่างการเปิดเผยเรื่องส าคัญในการ

ตรวจสอบกับมูลค่ากิจการของบริษัทในกลุ ่มอุตสาหกรรมธุรกิจการเงินที ่จดทะเบียนในตลาด
หลักทรัพย์ในประเทศมาเลเซีย ประเทศสิงคโปร์ และประเทศไทย จะใช้วิธีการศึกษาเชิงปริมาณ 
(Quantitative Research) โดยใช้ข้อมูลจากแหล่งข้อมูลทุติยภูมิ (Secondary Data) โดยมีวิธีการ
วิจัยแบ่งเป็น 5 ส่วน ดังนี้ 

3.1 ประชากรและกลุ่มตัวอย่าง 
3.1.1 ประชากร 

3.1.2 วิธีการเลือกกลุ่มตัวอย่าง  
3.2 วิธีการเก็บรวมรวมข้อมูล 

3.3 รายละเอียดตัวแปรที่ใช้ในการวิจัย 
3.3.1 ตัวแปรตาม (Dependent Variables)  
3.3.2 ตัวแปรอิสระ (Independent Variables) 
3.3.3 ตัวแปรควบคุม (Control Variables) 

3.4 สมมติฐานในการวิจัย 
3.5 วิธีการวิเคราะห์ข้อมูล 

3.5.1 การวิเคราะห์ข้อมูลทางสถิติเชิงพรรณนา (Descriptive Statistics) 
3.5.2 การวิเคราะห์ข้อมูลทางสถิติเชิงอนุมาน (Inferential Statistics) 

 
3.1 ประชากรและกลุ่มตัวอย่าง  
 

3.1.1 ประชากร 
การค้นคว้าอิสระนี้มุ่งศึกษาบริษัทในกลุ่มอุตสาหกรรมธุรกิจการเงินที่จดทะเบียน

ในตลาดหลักทรัพย์ประเทศมาเลเซีย ประเทศสิงคโปร์ และประเทศไทย ซึ ่งประกอบด้ว ยธุรกิจ
ธนาคาร ธุรกิจเงินทุนและหลักทรัพย์ และธุรกิจประกันภัยและประกันชีว ิต โดยระยะเวลาที่
ท าการศึกษาคือในช่วงปี พ.ศ. 2559 - 2561 ซึ่งเป็นระยะเวลา 3 ปีแรกที่มีการรายงานเรื่องส าคัญใน
การตรวจสอบในรายงานของผู้สอบบัญชี ทั้งนี้บริษัทที่มีรอบระยะเวลาบัญชีที่ไม่ได้สิ้ นสุดวันที่ 31 
ธันวาคม ผู้วิจัยจะใช้ข้อมูลจากรายงานของผู้สอบบัญชีส าหรับงบการเงินประจ าปีที่มีวันที่สิ้นสุดรอบ
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ระยะเวลาบัญชีในปีพ.ศ. 2560 พ.ศ. 2561 และพ.ศ. 2562 เพื่อเป็นตัวแทนของรายงานของผู้สอบ
บัญชีที่มีการรายงานเรื่องส าคัญในการตรวจสอบในปีแรก ปีที่สอง และปีท่ีสามตามล าดับ 

3.1.2 วิธีการเลือกกลุ่มตัวอย่าง  
วิธีในการเลือกกลุ่มตัวอย่างส าหรับการค้นคว้าอิสระนี้ทั้งหมด 318 ตัวอย่าง ดัง

แสดงในตารางที่ 3.1 และตารางท่ี 3.2 มีหลักเกณฑ์ ดังต่อไปนี้  
(1) เป็นบริษัทที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ประเทศมาเลเซีย และประเทศ

ไทย ในกลุ ่มอุตสาหกรรมธุรกิจการเงิน (Financial Service/ Financials) ซึ ่งประกอบด้วยธุรกิจ
ธนาคาร (Banking) ธุรกิจเงินทุนและหลักทรัพย์ (Other Financials/ Finance and Securities) 
และธุรกิจประกันภัย (Insurance) และเป็นบริษัทที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ประเทศสิงคโปร์ 
ในกลุ่มอุตสาหกรรมธุรกิจการเงิน (Bank and Investment Service) และกลุ่มอุตสาหกรรมธุรกิจ
ประกันภัย (Insurance)   

(2) ไม่เป็นบริษัทที่ถูกเพิกถอน เข้าข่ายเพิกถอนหรืออยู่ระหว่างการฟื้นฟูการ
ด าเนินงาน เนื่องจากผลการด าเนินงานมีความแตกต่างจากบริษัทที่ด าเนินงานตามปกติ 

(3) เป็นบริษัทที่มีข้อมูลที่ต้องใช้ในการวิจัยอย่างครบถ้วน 
 
ตารางที่ 3.1  
แสดงจ านวนกลุ่มตัวอย่างที่ใช้ในการวิจัย 

 2559 2560 2561 รวม 

บริษัทในกลุ่มอุตสาหกรรมธุรกิจการเงินที่จดทะเบียนในตลาด
หลักทรัพย์ในประเทศมาเลเซีย ประเทศสิงคโปร์ และประเทศไทย  

113  115  117  345 

หัก บริษัทที่ถูกเพิกถอน เข้าข่ายเพิกถอน หรืออยู่ระหว่างการฟื้นฟู
การด าเนินงาน 

(2) (2) (2) (6) 

หัก บริษัทที่รายงานของผู้สอบบัญชีไม่แสดงความเห็น (2) (1) (3) (6) 

หัก บริษัทที่มีข้อมูลที่ต้องใช้ในการวิจัยไม่ครบถ้วน (5) (5) (5) (15) 

กลุ่มตัวอย่างที่ใช้ในการวิจัย 104  107  107  318  
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ตารางที่ 3.2  
แสดงจ านวนกลุ่มตัวอย่างที่ใช้ในการวิจัยแบ่งตามประเทศ  

 2559 2560 2561 รวม 

ประเทศมาเลเซีย 31  31  30  92  

ประเทศสิงคโปร์ 20  21  19  60  

ประเทศไทย 53  55  58  166  

กลุ่มตัวอย่างที่ใช้ในการวิจัย 104  107  107  318  

 
3.2 วิธีการเก็บรวบรวมข้อมูล  
 

ข้อมูลที่ใช้ในการวิจัย ได้แก่ เรื่องส าคัญในการตรวจสอบ จะเก็บรวบรวมข้อมูลจาก
รายงานของผู้สอบบัญชี (Independent Auditor's Report) และจากรายงานประจ าปีของบริษัท 
(Annual Report) ที่มีการเปิดเผยผ่านเว็บไซต์ของบริษัท ส่วนข้อมูลผลประกอบการและตัวเลขทาง
บัญชีอ่ืน ๆ ที่ต้องใช้ในการค านวณมูลค่ากิจการ ขนาดของกิจการ และระดับการก่อหนี้ของกิจการ จะ
เก็บรวบรวมจากรายงานทางการเงินของบริษัทและเว็บไซต์ต่าง ๆ ได้แก่ เว็บไซต์ตลาดหลักทรัพย์ของ
ประเทศมาเลเซีย (BURSAMALAYSIA), เว็บไซต์ตลาดหลักทรัพย์ของประเทศสิงคโปร์ (SGX), เว็บไซต์
ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย (SET), เว็บไซต์คณะกรรมการก ากับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ 
(SEC), เว็บไซต์ SETSMART และจากฐานข้อมูล Data Stream 

ส าหรับอัตราแลกเปลี่ยนที่ต้องใช้ในการแปลงค่าเงิน จะเก็บรวมรวมจากเว็บไซต์ต่าง ๆ 
ได้แก่ เว็บไซต์ธนาคารแห่งประเทศไทย (BOT), เว็บไซต์ XE และจากฐานข้อมูล Data Stream  
 
3.3 รายละเอียดตัวแปรที่ใช้ในการวิจัย  
 

3.3.1 ตัวแปรตาม (Dependent Variables)  
ตัวแปรตาม (Dependent Variables) ที่ใช้ในการวิจัยนี้ ได้แก่ มูลค่ากิจการ ซึ่ง

จะใช้อัตราส่วน Tobin’s Q เป็นตัวชี ้ว ัด โดยค านวณตามแนวทางของ Chung & Pruitt (1994) 
เนื่องจากเป็นแนวทางที่มีการปรับสูตรให้ง่ายในการค านวณ โดยการใช้มูลค่าทางบัญชีแทนมูลค่า  
ทางตลาดของตัวแปรบางตัว นอกจากนี้แนวทางดังกล่าวเป็นแนวทางที่ให้ค่าใกล้เคียงกับแนวทางของ 
Linderberg & Ross (1981) ซึ่งเป็นแนวทางในการค านวณ Tobin’s Q ที่ได้รับการยอมรับว่าถูกต้อง
ตามหลักทฤษฎี (มนวิกา ผดุงสิทธิ์, 2548)  
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มูลค่ากิจการ (Firm Value) วัดค่าจากผลรวมมูลค่าทางการตลาดของส่วนของ 
ผู้ถือหุ้นและมูลค่าตามบัญชีของหนี้สินหารด้วยมูลค่าตามบัญชีของสินทรัพย์  

 

𝑇𝑜𝑏𝑖𝑛′𝑠 𝑄 =  
(𝑀𝑎𝑟𝑘𝑒𝑡 𝑉𝑎𝑙𝑢𝑒 𝑜𝑓 𝐸𝑞𝑢𝑖𝑡𝑦 + 𝐵𝑜𝑜𝑘 𝑉𝑎𝑙𝑢𝑒 𝑜𝑓 𝑇𝑜𝑡𝑎𝑙 𝐷𝑒𝑏𝑡)

𝐵𝑜𝑜𝑘 𝑉𝑎𝑙𝑢𝑒 𝑜𝑓 𝑇𝑜𝑡𝑎𝑙 𝐴𝑠𝑠𝑒𝑡
 

 
ส าหรับมูลค่าทางการตลาดของส่วนของผู้ถือหุ้น (Market Value of Equity) 

ประกอบด้วย 2 ส่วน ได้แก่ มูลค่าทางการตลาดของหุ้นสามัญ และมูลค่าทางการตลาดของหุ ้น
บุริมสิทธิ โดยที่มูลค่าทางการตลาดของหุ้นบุริมสิทธิจะใช้มูลค่าไถ่ถอนของหุ้นบุริมสิทธิ ส่วนมูลค่า
ทางการตลาดของหุ้นสามัญจะค านวณจากผลคูณของราคาตลาดของหุ้นสามัญและจ านวนหุ้นที่อยู่ใน
มือผู้ถือหุ้น (มนวิกา ผดุงสิทธิ์, 2548)  

ส าหรับราคาตลาดของหุ้นสามัญ ผู้วิจัยจะเลือกใช้ราคาของหุ้นสามัญในวันที่
รายงานของผู้สอบบัญชี ซึ่งมีการเปิดเผยเรื่องส าคัญในการตรวจสอบ โดยผู้วิจัยคาดว่านักลงทุนได้รับ
ข้อมูลจากรายงานของผู้สอบบัญชีเกี ่ยวกับบริษัทที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ครบถ้วนแล้ว 
อย่างไรก็ตามตลาดหลักทรัพย์ไม่ได้มีประสิทธิภาพสมบูรณ์ตามสมมติฐานเรื่องความมีประสิทธิภาพ
ของตลาดทุน (Capital Market Efficiency) ราคาของหุ้นสามัญจึงอาจไม่ได้สะท้อนออกมาทันทีที่มี
การเปิดเผยผลกการด าเนินงานของกิจการ จากการศึกษาในอดีตพบว่าราคาของหุ้นหลังจากมีการ
เปิดเผยข้อมูลเกี่ยวกับก าไรของกิจการมีความผันผวนค่อนข้างมาก โดยจะใช้เวลามากกว่า 5 วันที่
ราคาของหุ้นจะสะท้อนผลออกมาอย่างสมบูรณ์ (Truong et al., 2013) ผู้วิจัยจึงเลือกใช้ราคาของ 
หุ้นสามัญ 7 วันนับจากวันที่ในรายงานของผู้สอบบัญชี  

3.3.2 ตัวแปรอิสระ (Independent Variables)  
ตัวแปรอิสระ (Dependent Variables) ที่ใช้ในการวิจัยนี้ ได้แก่ ประเด็นเรื่อง

ส าคัญในการตรวจสอบ และปริมาณเรื่องส าคัญในการตรวจสอบ โดยที่ประเด็นเรื่องส าคัญในการ
ตรวจสอบเป็นตัวแปรเชิงคุณภาพ (Qualitative Variable) ซึ่งเป็นตัวแปรที่ไม่สามารถวัดค่าได้ จึง
ต้องมีการก าหนดรหัส (Codes) ของตัวแปรให้เป็นตัวแปรหุ ่น (Dummy Variable) เพื ่อน าไป
วิเคราะห์สมการถดถอย (ชวลิต ทับสีรัก, 2555) 

ส าหรับประเด็นเรื่องส าคัญในการตรวจสอบ ผู้วิจัยได้แบ่งออกเป็น 7 ประเด็น ดัง
แสดงในตารางที่ 3.3 และท าการก าหนดตัวแปรเชิงคุณภาพให้เป็นตัวแปรหุ่น โดยวิธีการ Dummy 
Coding ดังนี้ 

(1) เมื่อพบการเปิดเผยเรื่องส าคัญในการตรวจสอบในประเด็นใด จะก าหนดค่า
ให้เป็น 1 
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(2) เมื่อไม่พบการเปิดเผยเรื่องส าคัญในการตรวจสอบในประเด็นใด จะก าหนดค่า
ให้เป็น 0 

ส าหรับปริมาณเรื่องส าคัญในการตรวจสอบที่มีการเปิดเผย ผู้วิจัยเก็บข้อมูลจาก
รายงานของผู้สอบบัญชี โดยจะใช้รายงานฉบับภาษาอังกฤษในการวิเคราะห์ข้อมูล เพื่อไม่ให้เกิด
ปัญหาที่อาจจะเกิดขึ้นจากความแตกต่างระหว่างแต่ละภาษา และใช้การนับจ านวนค าของเรื่องส าคัญ
ในการตรวจสอบที่มีการเปิดเผยผ่านโปรแกรม Microsoft Word 

3.3.3 ตัวแปรควบคุม (Control Variables)  
ตัวแปรควบคุม (Control Variables) ที่ใช้ในการวิจัยนี้ ได้แก่ ขนาดของกิจการ 

และระดับการก่อหนี้ของกิจการ เช่นเดียวกับงานวิจัยในอดีต (ศิลปพร ศรีจั่นเพชร, 2560; เกรียงไกร 
บุญเลิศอุทัย และคณะ, 2562) 

ขนาดของกิจการ (Firm Size) วัดค่าจากค่าลอการิทึมธรรมชาติของสินทรัพย์
รวมของกิจการ 

𝑆𝐼𝑍𝐸 =  ln(𝑇𝑜𝑡𝑎𝑙 𝐴𝑠𝑠𝑒𝑡) 

ระดับการก่อหนี้ของกิจการ (Firm Leverage) วัดค่าจากอัตราส่วนหนี้สินรวมต่อ
สินทรัพย์รวมของกิจการ 

𝐿𝐸𝑉 =
𝑇𝑜𝑡𝑎𝑙 𝐷𝑒𝑏𝑡

𝑇𝑜𝑡𝑎𝑙 𝐴𝑠𝑠𝑒𝑡
 

 
3.4 สมมติฐานในการวิจัย  
 

สมมติฐานที่ใช้ในการวิจัย มีดังต่อไปนี้ 
สมมติฐานที่ 1 : การเปิดเผยเรื่องส าคัญในการตรวจสอบเกี่ยวกับการรับรู้รายได้มี

ความสัมพันธ์เชิงบวกกับมูลค่ากิจการ  
สมมติฐานที่ 2 : การเปิดเผยเรื่องส าคัญในการตรวจสอบเกี่ยวกับการวัดมูลค่าสินทรัพย์

มีความสัมพันธ์เชิงบวกกับมูลค่ากิจการ 
สมมติฐานที่ 3 : การเปิดเผยเรื่องส าคัญในการตรวจสอบเกี ่ยวกับการด้อยค่าของ

สินทรัพย์มีความสัมพันธ์เชิงลบกับมูลค่ากิจการ 
สมมติฐานที่ 4 : การเปิดเผยเรื่องส าคัญในการตรวจสอบเกี่ยวกับลูกหนี้และค่าเผื่อ 

หนี้สงสัยจะสูญมีความสัมพันธ์เชิงลบกับมูลค่ากิจการ 
สมมติฐานที่ 5 : การเปิดเผยเรื่องส าคัญในการตรวจสอบเกี่ยวกับหนี้สินมีความสัมพันธ์

เชิงลบกับมูลค่ากิจการ 
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สมมติฐานที่ 6 : การเปิดเผยเรื่องส าคัญในการตรวจสอบเกี่ยวกับการควบรวมกิจการมี
ความสัมพันธ์เชิงบวกกับมูลค่ากิจการ 

สมมติฐานที่ 7 : การเปิดเผยเรื่องส าคัญในการตรวจสอบเกี่ยวกับประเด็นอื่น ๆ มี
ความสัมพันธ์เชิงบวกหรือเชิงลบกับมูลค่ากิจการ 

สมมติฐานที่ 8 : ปริมาณเรื่องส าคัญในการตรวจสอบที่มีการเปิดเผยมีความสัมพันธ์เชิง
ลบกับมูลค่ากิจการ 

จากสมมติฐานข้างต้น สามารถเขียนเป็นสมการสหสัมพันธ์ ได้ดังต่อไปนี้ 
𝑄 = 𝛽0 + 𝛽1𝑅𝐸𝑉 + 𝛽2𝑉𝐴𝐿 + 𝛽3𝐼𝑀𝑃 + 𝛽4𝐴𝑅 + 𝛽5𝐿𝐼𝐴𝐵 + 𝛽6𝑀𝐴

+ 𝛽7𝑂𝑇𝐻𝐸𝑅 + 𝛽8𝑊𝑂𝑅𝐷 + 𝛽9𝑆𝐼𝑍𝐸 + 𝛽10𝐿𝐸𝑉 + 𝜀 
 
ตารางที่ 3.3  
แสดงสรุปตัวแปรและตัวย่อของตัวแปรที่ใช้ในการวิจัย 

ตัวแปรที่ใช้ในการวิจัย ตัวย่อ 

ตัวแปรตาม (Dependent Variables) : 

มูลค่ากิจการ (Firm Value)  Q 

ตัวแปรอิสระ (Independent Variables) : 

ประเด็นเรื่องส าคัญในการตรวจสอบ (Key Audit Matters) : 

การรับรู้รายได้ (Revenue Recognition) REV 

การวัดมูลค่าสินทรัพย์ (Asset Valuation) VAL 

การด้อยค่าของสินทรัพย์ (Asset Impairment) IMP 

ลูกหนี้และค่าเผื่อหนี้สงสัยจะสูญ (Receivables and Allowance for 
doubtful accounts) 

AR 

หนี้สิน (Liabilities) LIAB 

การควบรวมกิจการ (Merger and Acquisition) MA 

อ่ืน ๆ (Other) OTHER 

ปริมาณเรื่องส าคัญในการตรวจสอบ WORD 

ตัวแปรควบคุม (Control Variables) : 

ขนาดของกิจการ (Firm Size) SIZE 

ระดบัการก่อหนี้ของกิจการ (Firm Leverage) LEV 
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3.5 วิธีการวิเคราะห์ข้อมูล  
 

งานวิจัยนี้เป็นการวิเคราะห์เชิงปริมาณ โดยใช้ข้อมูลจากแหล่งข้อมูลทุติยภูมิ เพื่อน ามา
ทดสอบความสัมพันธ์ระหว่างเรื่องส าคัญในการตรวจสอบและมูลค่ากิจการ โดยมีวิธีการวิเคราะห์
ข้อมูล ดังต่อไปนี้  

 
3.5.1 การวิเคราะห์ข้อมูลทางสถิติเชิงพรรณนา (Descriptive Statistics)  

การวิเคราะห์ข้อมูลและลักษณะทั่วไปของกลุ่มตัวอย่าง โดยใช้ค่าสถิติเบื้องต้น 
ได้แก่ ความถ่ี (Frequency) ค่าสูงสุด (Maximum) ค่าต ่าสุด (Minimum) ค่าเฉลี่ย (Mean) และส่วน
เบี่ยงเบนมาตรฐาน (Standard Deviation: S.D.) เป็นต้น  

3.5.2 การวิเคราะห์ข้อมูลทางสถิติเชิงอนุมาน (Inferential Statistics)  
การวิเคราะห์ความสัมพันธ์ระหว่างตัวแปรอิสระกับตัวแปรตาม โดยการวิเคราะห์

สมการถดถอยเชิงพหุ (Multiple Regression Analysis)  
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บทที่ 4 
ผลการวิจัยและอภิปรายผล 

 
งานวิจัยนี้มีวัตถุประสงค์เพื่อศึกษาความสัมพันธ์ระหว่างการเปิดเผยเรื่องส าคัญในการ

ตรวจสอบกับมูลค่ากิจการของบริษัทในกลุ ่มอุตสาหกรรมธุรกิจการเงินที ่จดทะเบียนในตลาด
หลักทรัพย์ในประเทศมาเลเซีย ประเทศสิงคโปร์ และประเทศไทย ผู้วิจัยได้เก็บรวบรวมข้อมูลตาม
วิธีการวิจัยดังที่ได้กล่าวไว้ในบทที่ 3 และท าการวิเคราะห์ข้อมูล โดยแบ่งเป็น 2 ส่วน ดังนี้ 

4.1 การวิเคราะห์ข้อมูลทางสถิติเชิงพรรณนา (Descriptive Statistics) 
4.1.1 การวิเคราะห์ข้อมูลทางสถิติเชิงพรรณนา แบบรวมประเทศ 
4.1.2 การวิเคราะห์ข้อมูลทางสถิติเชิงพรรณนา ประเทศมาเลเซีย 
4.1.3 การวิเคราะห์ข้อมูลทางสถิติเชิงพรรณนา ประเทศสิงคโปร์ 
4.1.4 การวิเคราะห์ข้อมูลทางสถิติเชิงพรรณนา ประเทศไทย 

4.2 การวิเคราะห์ข้อมูลทางสถิติเชิงอนุมาน (Inferential Statistics)  
4.2.1 การทดสอบเงื่อนไขของการวิเคราะห์สมการถดถอยเชิงพหุ 

4.2.1.1 ตัวแปรอิสระแต่ละตัวเป็นอิสระต่อกัน 
4.2.1.2 ความคลาดเคลื่อนมีความแปรปรวนคงท่ี 
4.2.1.3 ความคลาดเคลื่อนแต่ละค่าเป็นอิสระต่อกัน 

4.2.2 การวิเคราะห์สมการถดถอยเชิงพหุ (Multiple Regression Analysis)  
4.2.2.1 การวิเคราะห์สมการถดถอยเชิงพหุ แบบรวมประเทศ 
4.2.2.2 การวิเคราะห์สมการถดถอยเชิงพหุ ประเทศมาเลเซีย 
4.2.2.3 การวิเคราะห์สมการถดถอยเชิงพหุ ประเทศสิงคโปร์ 
4.2.2.4 การวิเคราะห์สมการถดถอยเชิงพหุ ประเทศไทย 
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4.1 การวิเคราะห์ข้อมูลทางสถิติเชิงพรรณนา (Descriptive Statistics)  
 

การวิเคราะห์ข้อมูลในส่วนนี้เป็นการวิเคราะห์ลักษณะทั่วไปของกลุ่มตัวอย่าง เพื่อ
อธิบายข้อมูลเบื้องต้นของตัวแปรที่ใช้ในการวิจัย ได้แก่ มูลค่ากิจการ  (Tobin’s Q) ประเด็นเรื ่อง
ส าคัญในการตรวจสอบ ปริมาณเรื่องส าคัญในการตรวจสอบ ขนาดของกิจการ (Firm Size) และระดับ
การก่อหนี้ของกิจการ (Firm Leverage) โดยใช้ค่าสถิติเบื้องต้น ได้แก่ ความถ่ี (Frequency) ค่าสูงสุด 
(Maximum) ค่าต ่าส ุด (Minimum) ค่าเฉลี ่ย (Mean) และส่วนเบี ่ยงเบนมาตรฐาน (Standard 
Deviation: S.D.) โดยผู้วิจัยจะท าการวิเคราะห์ข้อมูลทางสถิติเชิงพรรณนาออกเป็น 4 แบบ ได้แก่ 
การวิเคราะห์แบบรวมประเทศ และการวิเคราะห์แบบแยกแต่ละประเทศ 3 ประเทศ ได้แก่ ประเทศ
มาเลเซีย ประเทศสิงคโปร์ และประเทศไทย 
 

4.1.1 การวิเคราะห์ข้อมูลทางสถิติเชิงพรรณนา แบบรวมประเทศ 
จากตารางที ่ 4.1 แสดงจ านวนครั ้งที ่พบเรื ่องส าคัญในการตรวจสอบแต่ละ

ประเด็น ความถี่และร้อยละของตัวแปรหุ่นจากกลุ่มตัวอย่าง พบว่า 
ประเด็นเรื่องส าคัญในการตรวจสอบที่มีการเปิดเผยในรายงานของผู้สอบบัญชี

มากที่สุด ได้แก่ ประเด็นเกี่ยวกับลูกหนี้และค่าเผื่อหนี้สงสัยจะสูญ (AR) คิดเป็นร้อยละ 27.47 ของ
เรื่องส าคัญในการตรวจสอบที่มีการเปิดเผยทั้งหมด โดยที่กลุ่มตัวอย่างร้อยละ 58.81 มีการเปิดเผยใน
ประเด็นดังกล่าว  

ประเด็นเรื่องส าคัญในการตรวจสอบที่มีการเปิดเผยมากเป็นอันดับที่สอง ได้แก่ 
ประเด็นเกี่ยวกับการรับรู้รายได้ (REV) คิดเป็นร้อยละ 19.48 ของเรื่องส าคัญในการตรวจสอบที่มีการ
เปิดเผยทั้งหมด โดยที่กลุ่มตัวอย่างร้อยละ 39.31 มีการเปิดเผยในประเด็นดังกล่าว  

ประเด็นเรื่องส าคัญในการตรวจสอบที่มีการเปิดเผยมากเป็นอันดับที่สาม ได้แก่ 
ประเด็นเกี ่ยวกับการด้อยค่าของสินทรัพย์  (IMP) คิดเป็นร้อยละ 16.28 ของเรื ่องส าคัญในการ
ตรวจสอบที่มีการเปิดเผยทั้งหมด โดยที่กลุ่มตัวอย่างร้อยละ 33.65 มีการเปิดเผยในประเด็นดังกล่าว  

และประเด็นเรื่องส าคัญในการตรวจสอบที่มีการเปิดเผยมากเป็นอันดับที่สี่ ได้แก่ 
ประเด็นเกี่ยวกับหนี้สิน (LIAB) คิดเป็นร้อยละ 15.84 โดยที่กลุ่มตัวอย่างร้อยละ 31.13 มีการเปิดเผย
ในประเด็นดังกล่าว  
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ตารางที่ 4.1  
แสดงสถิติเชิงพรรณนาของตัวแปรหุ่นที่ใช้ในการวิจัย แบบรวมประเทศ 

Variables 
Key Audit Matters Frequency of Dummy Variables 

Finding Percent Yes 
(Coding = 1) 

Percent No 
(Coding = 0) 

Percent 

REV 134 19.48% 125 39.31% 193 60.69% 

VAL 97 14.10% 92 28.93% 226 71.07% 

IMP 112 16.28% 107 33.65% 211 66.35% 

AR 189 27.47% 187 58.81% 131 41.19% 

LIAB 109 15.84% 99 31.13% 219 68.87% 

MA 10 1.45% 10 3.14% 308 96.86% 

OTHER 37 5.38% 35 11.01% 283 88.99% 

Total 688 100.00% Sample Size = 318 

 
จากตารางที่ 4.2 แสดงค่าสถิติเบื้องต้นของกลุ่มตัวอย่างและตัวแปรอื่น ๆ ที่ใช้ใน

การวิจัย จากกลุ่มตัวอย่างที่ใช้ในการวิจัยทั้งหมด 318 ตัวอย่าง พบว่า 
ตัวแปรตาม ซึ่งได้แก่ มูลค่ากิจการ (Q) มีค่าต ่าสุดและสูงสุดเท่ากับ 0.3410 และ 

2.7457 ตามล าดับ มีค่าเฉลี่ยเท่ากับ 1.0941 และมีส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐานเท่ากับ 0.3672  
ตัวแปรอิสระ ซึ ่งได้แก่ ปริมาณเรื ่องส าคัญในการตรวจสอบที่ มีการเปิดเผย

(WORD) มีค่าต ่าสุดและสูงสุดเท่ากับ 219 ค า และ 2,200 ค า ตามล าดับ มีค่าเฉลี่ยเท่ากับ 794.3082 
ค า และมีส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐานเท่ากับ 360.4008 ค า นอกจากนี้ในการวิเคราะห์ลักษณะทั่วไปของ
กลุ่มตัวอย่างเกี่ยวกับจ านวนเรื่องส าคัญในการตรวจสอบที่มีการเปิดเผย (MATTER) พบว่ามีค่าต ่าสุด
และสูงสุดเท่ากับ 1 เรื่อง และ 6 เรื่อง ตามล าดับ มีค่าเฉลี่ยเท่ากับ 2.1635 เรื่อง และมีส่วนเบี่ยงเบน
มาตรฐานเท่ากับ 0.9687 เรื่อง 

ตัวแปรควบคุม ซึ่งได้แก่ ขนาดของกิจการ (SIZE) มีค่าต ่าสุดและสูงสุดเท่ากับ 
15.7480 และ 26.7254 ตามล าดับ มีค่าเฉลี่ยเท่ากับ 20.7513 และมีส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐานเท่ากับ 
2.5453 และระดับการก่อหนี้ของกิจการ (LEV) มีค่าต ่าสุดและสูงสุดเท่ากับ 0.0022 และ 0.9332 
ตามล าดับ มีค่าเฉลี่ยเท่ากับ 0.6433 และมีส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐานเท่ากับ 0.2515 
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ตารางที่ 4.2  
แสดงสถิติเชิงพรรณนาของกลุ่มตัวอย่างและตัวแปรอื่น ๆ ที่ใช้ในการวิจัย แบบรวมประเทศ 

Variables N Minimum Maximum Mean S.D. 

Q 318 0.3410 2.7457 1.0941 0.3672 

WORD 318 219 2200 794.3082 360.4008 

MATTER 318 1.0000 6.0000 2.1635 0.9687 

SIZE 318 15.7480 26.7254 20.7513 2.5453 

LEV 318 0.0022 0.9332 0.6433 0.2515 

 
4.1.2 การวิเคราะห์ข้อมูลทางสถิติเชิงพรรณนา ประเทศมาเลเซีย 

จากตารางที ่ 4.3 แสดงจ านวนครั ้งที ่พบเรื ่องส าคัญในการตรวจสอบแต่ละ
ประเด็น ความถี่และร้อยละของตัวแปรหุ่นจากกลุ่มตัวอย่างประเทศมาเลเซีย พบว่า 

ประเด็นเรื่องส าคัญในการตรวจสอบที่มีการเปิดเผยในรายงานของผู้สอบบัญชี
มากที่สุด ได้แก่ ประเด็นเกี่ยวกับลูกหนี้และค่าเผื่อหนี้สงสัยจะสูญ (AR) คิดเป็นร้อยละ 28.11 ของ
เรื่องส าคัญในการตรวจสอบที่มีการเปิดเผยทั้งหมด โดยที่กลุ่มตัวอย่างร้อยละ 56.52 มีการเปิดเผยใน
ประเด็นดังกล่าว  

ประเด็นเรื่องส าคัญในการตรวจสอบที่มีการเปิดเผยมากเป็นอันดับที่สอง ได้แก่ 
ประเด็นเกี ่ยวกับการด้อยค่าของสินทรัพย์ ( IMP) คิดเป็นร้อยละ 27.03 ของเรื ่องส าคัญในการ
ตรวจสอบที่มีการเปิดเผยทั้งหมด โดยที่กลุ่มตัวอย่างร้อยละ 52.17 มีการเปิดเผยในประเด็นดังกล่าว  

ประเด็นเรื่องส าคัญในการตรวจสอบที่มีการเปิดเผยมากเป็นอันดับที่สาม ได้แก่ 
ประเด็นเกี่ยวกับหนี้สิน (LIAB) คิดเป็นร้อยละ 17.84 ของเรื่องส าคัญในการตรวจสอบที่มีการเปิดเผย
ทั้งหมด โดยที่กลุ่มตัวอย่างร้อยละ 32.61 มีการเปิดเผยในประเด็นดังกล่าว  

และประเด็นเรื่องส าคัญในการตรวจสอบที่มีการเปิดเผยมากเป็นอันดับที่สี่ ได้แก่ 
ประเด็นเกี่ยวกับการวัดมูลค่าสินทรัพย์ (VAL) คิดเป็นร้อยละ 17.30 โดยที่กลุ่มตัวอย่างร้อยละ 34.78 
มีการเปิดเผยในประเด็นดังกล่าว  
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ตารางที่ 4.3  
แสดงสถิติเชิงพรรณนาของตัวแปรหุ่นที่ใช้ในการวิจัย ประเทศมาเลเซีย 

Variables 
Key Audit Matters Frequency of Dummy Variables 

Finding Percent Yes 
(Coding = 1) 

Percent No 
(Coding = 0) 

Percent 

REV 5 2.70% 5 5.43% 87 94.57% 

VAL 32 17.30% 32 34.78% 60 65.22% 

IMP 50 27.03% 48 52.17% 44 47.83% 

AR 52 28.11% 52 56.52% 40 43.48% 

LIAB 33 17.84% 30 32.61% 62 67.39% 

MA 2 1.08% 2 2.17% 90 97.83% 

OTHER 11 5.95% 11 11.96% 81 88.04% 

Total 185 100.00% Sample Size = 92 

 
จากตารางที่ 4.4 แสดงค่าสถิติเบื้องต้นของกลุ่มตัวอย่างและตัวแปรอื่น ๆ ที่ใช้ใน

การวิจัย จากกลุ่มตัวอย่างประเทศมาเลเซียที่ใช้ในการวิจัยทั้งหมด 92 ตัวอย่าง พบว่า 
ตัวแปรตาม ซึ่งได้แก่ มูลค่ากิจการ (Q) มีค่าต ่าสุดและสูงสุดเท่ากับ 0.3410 และ 

2.4094 ตามล าดับ มีค่าเฉลี่ยเท่ากับ 1.0191 และมีส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐานเท่ากับ 0.3224 
ตัวแปรอิสระ ซึ ่งได้แก่ ปริมาณเรื ่องส าคัญในการตรวจสอบที่มีการ เปิดเผย 

(WORD) มีค่าต ่าสุดและสูงสุดเท่ากับ 219 ค า และ 1,542 ค า ตามล าดับ มีค่าเฉลี่ยเท่ากับ 844.5000 
ค า และมีส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐานเท่ากับ 360.7114 ค า นอกจากนี้ในการวิเคราะห์ลักษณะทั่วไปของ
กลุ่มตัวอย่างเกี่ยวกับจ านวนเรื่องส าคัญในการตรวจสอบที่มีการเปิดเผย (MATTER) พบว่ามีค่าต ่าสุด
และสูงสุดเท่ากับ 1 เรื่อง และ 4 เรื่อง ตามล าดับ มีค่าเฉลี่ยเท่ากับ 2.0109 เรื่อง และมีส่วนเบี่ยงเบน
มาตรฐานเท่ากับ 0.9198 เรื่อง  

ตัวแปรควบคุม ซึ่งได้แก่ ขนาดของกิจการ (SIZE) มีค่าต ่าสุดและสูงสุดเท่ากับ 
17.3203 และ 25.9976 ตามล าดับ มีค่าเฉลี่ยเท่ากับ 21.6745 และมีส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐานเท่ากับ 
2.3442 และระดับการก่อหนี้ของกิจการ (LEV) มีค่าต ่าสุดและสูงสุดเท่ากับ 0.0022 และ 0.9332 
ตามล าดับ มีค่าเฉลี่ยเท่ากับ 0.6830 และมีส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐานเท่ากับ 0.2785 
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ตารางที่ 4.4  
แสดงสถิติเชิงพรรณนาของกลุ่มตัวอย่างและตัวแปรอื่น ๆ ที่ใช้ในการวิจัย ประเทศมาเลเซีย 

Variables N Minimum Maximum Mean S.D. 

Q 92 0.3410 2.4094 1.0191 0.3224 

WORD 92 219 1542 844.5000 360.7114 

MATTER 92 1.0000 4.0000 2.0109 0.9198 

SIZE 92 17.3203 25.9976 21.6745 2.3442 

LEV 92 0.0022 0.9332 0.6830 0.2785 

 
4.1.3 การวิเคราะห์ข้อมูลทางสถิติเชิงพรรณนา ประเทศสิงคโปร์ 

จากตารางที ่ 4.5 แสดงจ านวนครั ้งที ่พบเรื ่องส าคัญในการตรวจสอบแต่ละ
ประเด็น ความถี่และร้อยละของตัวแปรหุ่นจากกลุ่มตัวอย่างประเทศสิงคโปร์ พบว่า 

ประเด็นเรื่องส าคัญในการตรวจสอบที่มีการเปิดเผยในรายงานของผู้สอบบัญชี
มากที่สุด ได้แก่ ประเด็นเกี่ยวกับลูกหนี้และค่าเผื่อหนี้สงสัยจะสูญ (AR) และประเด็นเกี่ยวกับการวัด
มูลค่าสินทรัพย์ (VAL) คิดเป็นร้อยละ 25.74 ของเรื่องส าคัญในการตรวจสอบที่มีการเปิดเผยทั้งหมด 
โดยที่กลุ่มตัวอย่างร้อยละ 55.00 และร้อยละ 53.33 มีการเปิดเผยในประเด็นดังกล่าว ตามล าดับ  

ประเด็นเรื่องส าคัญในการตรวจสอบที่มีการเปิดเผยมากเป็นอันดับที่สอง ได้แก่ 
ประเด็นเกี ่ยวกับการด้อยค่าของสินทรัพย์ ( IMP) คิดเป็นร้อยละ 19.12 ของเรื ่องส าคัญในการ
ตรวจสอบที่มีการเปิดเผยทั้งหมด โดยที่กลุ่มตัวอย่างร้อยละ 41.67 มีการเปิดเผยในประเด็นดังกล่าว  

และประเด็นเรื ่องส าคัญในการตรวจสอบที่มีการเปิดเผยมากเป็นอันดับที่สาม 
ได้แก่ ประเด็นเกี่ยวกับหนี้สิน (LIAB) คิดเป็นร้อยละ 13.97 ของเรื่องส าคัญในการตรวจสอบที่มีการ
เปิดเผยทั้งหมด โดยที่กลุ่มตัวอย่างร้อยละ 26.67 มีการเปิดเผยในประเด็นดังกล่าว  
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ตารางที่ 4.5  
แสดงสถิติเชิงพรรณนาของตัวแปรหุ่นที่ใช้ในการวิจัย ประเทศสิงคโปร์ 

Variables 
Key Audit Matters Frequency of Dummy Variables 

Finding Percent Yes 
(Coding = 1) 

Percent No 
(Coding = 0) 

Percent 

REV 6 4.41% 6 10.00% 54 90.00% 

VAL 35 25.74% 32 53.33% 28 46.67% 

IMP 26 19.12% 25 41.67% 35 58.33% 

AR 35 25.74% 33 55.00% 27 45.00% 

LIAB 19 13.97% 16 26.67% 44 73.33% 

MA 3 2.21% 3 5.00% 57 95.00% 

OTHER 12 8.82% 11 18.33% 49 81.67% 

Total 136 100.00% Sample Size = 60 

 
จากตารางที่ 4.6 แสดงค่าสถิติเบื้องต้นของกลุ่มตัวอย่างและตัวแปรอื่น ๆ ที่ใช้ใน

การวิจัย จากกลุ่มตัวอย่างประเทศสิงคโปร์ที่ใช้ในการวิจัยทั้งหมด 60 ตัวอย่าง พบว่า 
ตัวแปรตาม ซึ่งได้แก่ มูลค่ากิจการ (Q) มีค่าต ่าสุดและสูงสุดเท่ากับ 0.4837 และ 

2.7457 ตามล าดับ มีค่าเฉลี่ยเท่ากับ 1.0519 และมีส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐานเท่ากับ 0.4543 
ตัวแปรอิสระ ซึ ่งได้แก่ ปริมาณเรื ่องส าคัญในการตรวจสอบที่มีการเปิดเผย 

(WORD) มีค่าต ่าสุดและสูงสุดเท่ากับ 295 ค า และ 2,049 ค า ตามล าดับ มีค่าเฉลี่ยเท่ากับ 874.8500 
ค า และมีส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐานเท่ากับ 443.5129 ค า นอกจากนี้ในการวิเคราะห์ลักษณะทั่วไปของ
กลุ่มตัวอย่างเกี่ยวกับจ านวนเรื่องส าคัญในการตรวจสอบที่มีการเปิดเผย (MATTER) พบว่ามีค่าต ่าสุด
และสูงสุดเท่ากับ 1 เรื่อง และ 5 เรื่อง ตามล าดับ มีค่าเฉลี่ยเท่ากับ 2.2667 เรื่อง และมีส่วนเบี่ยงเบน
มาตรฐานเท่ากับ 1.1179 เรื่อง 

ตัวแปรควบคุม ซึ่งได้แก่ ขนาดของกิจการ (SIZE) มีค่าต ่าสุดและสูงสุดเท่ากับ 
15.7480 และ 26.7254 ตามล าดับ มีค่าเฉลี่ยเท่ากับ 20.6529 และมีส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐานเท่ากับ 
3.1647 และระดับการก่อหนี้ของกิจการ (LEV) มีค่าต ่าสุดและสูงสุดเท่ากับ 0.0174 และ 0.9116 
ตามล าดับ มีค่าเฉลี่ยเท่ากับ 0.5353 และมีส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐานเท่ากับ 0.3067 
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ตารางที่ 4.6  
แสดงสถิติเชิงพรรณนาของกลุ่มตัวอย่างและตัวแปรอ่ืน ๆ ที่ใช้ในการวิจัย ประเทศสิงคโปร์ 

Variables N Minimum Maximum Mean S.D. 

Q 60 0.4837 2.7457 1.0519 0.4543 

WORD 60 295 2049 874.8500 443.5129 

MATTER 60 1.0000 5.0000 2.2667 1.1179 

SIZE 60 15.7480 26.7254 20.6529 3.1647 

LEV 60 0.0174 0.9116 0.5353 0.3067 

 
4.1.4 การวิเคราะห์ข้อมูลทางสถิติเชิงพรรณนา ประเทศไทย  

จากตารางที ่ 4.7 แสดงจ านวนครั ้งที ่พบเรื ่องส าคัญในการตรวจสอบแต่ละ
ประเด็น ความถี่และร้อยละของตัวแปรหุ่นจากกลุ่มตัวอย่างประเทศไทย พบว่า 

ประเด็นเรื่องส าคัญในการตรวจสอบที่มีการเปิดเผยในรายงานของผู้สอบบัญชี
มากที่สุด ได้แก่ ประเด็นเกี่ยวกับการรับรู้รายได้ (REV) คิดเป็นร้อยละ 33.51 โดยที่กลุ่มตัวอย่างร้อย
ละ 68.67 มีการเปิดเผยในประเด็นดังกล่าว  

ประเด็นเรื่องส าคัญในการตรวจสอบที่มีการเปิดเผยมากเป็นอันดับที่สอง ได้แก่  
ประเด็นเกี่ยวกับลูกหนี้และค่าเผื่อหนี้สงสัยจะสูญ (AR) คิดเป็นร้อยละ 27.79 ของเรื่องส าคัญในการ
ตรวจสอบที่มีการเปิดเผยทั้งหมด โดยที่กลุ่มตัวอย่างร้อยละ 61.45 มีการเปิดเผยในประเด็นดังกล่าว  

ประเด็นเรื่องส าคัญในการตรวจสอบที่มีการเปิดเผยมากเป็นอันดับที่สาม ได้แก่ 
ประเด็นเกี่ยวกับหนี้สิน (LIAB) คิดเป็นร้อยละ 15.53 ของเรื่องส าคัญในการตรวจสอบที่มีการเปิดเผย
ทั้งหมด โดยที่กลุ่มตัวอย่างร้อยละ 31.93 มีการเปิดเผยในประเด็นดังกล่าว  

และประเด็นเรื่องส าคัญในการตรวจสอบที่มีการเปิดเผยมากเป็นอันดับที่สี่ ได้แก่ 
ประเด็นเกี่ยวกับการด้อยค่าของสินทรัพย์ ( IMP) คิดเป็นร้อยละ 9.81 โดยที่กลุ่มตัวอย่างร้อยละ 
20.48 มีการเปิดเผยในประเด็นดังกล่าว 
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ตารางที่ 4.7  
แสดงสถิติเชิงพรรณนาของตัวแปรหุ่นที่ใช้ในการวิจัย ประเทศไทย 

Variables 
Key Audit Matters Frequency of Dummy Variables 

Finding Percent Yes 
(Coding = 1) 

Percent No 
(Coding = 0) 

Percent 

REV 123 33.51% 114 68.67% 52 31.33% 

VAL 30 8.17% 28 16.87% 138 83.13% 

IMP 36 9.81% 34 20.48% 132 79.52% 

AR 102 27.79% 102 61.45% 64 38.55% 

LIAB 57 15.53% 53 31.93% 113 68.07% 

MA 5 1.36% 5 3.01% 161 96.99% 

OTHER 14 3.81% 13 7.83% 153 92.17% 

Total 367 100.00% Sample Size = 166 

 
จากตารางที่ 4.8 แสดงค่าสถิติเบื้องต้นของกลุ่มตัวอย่างและตัวแปรอื่น ๆ ที่ใช้ใน

การวิจัย จากกลุ่มตัวอย่างประเทศไทยที่ใช้ในการวิจัยทั้งหมด 166 ตัวอย่าง พบว่า 
ตัวแปรตาม ซึ่งได้แก่ มูลค่ากิจการ (Q) มีค่าต ่าสุดและสูงสุดเท่ากับ 0.6496 และ 

2.7138 ตามล าดับ มีค่าเฉลี่ยเท่ากับ 1.1509 และมีส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐานเท่ากับ 0.3477 
ตัวแปรอิสระ ซึ ่งได้แก่ ปริมาณเรื ่องส าคัญในการตรวจสอบที่มีการเปิดเผย 

(WORD) มีค่าต ่าสุดและสูงสุดเท่ากับ 265 ค า และ 2,200 ค า ตามล าดับ มีค่าเฉลี่ยเท่ากับ 737.3795 
ค า และมีส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐานเท่ากับ 316.8977 ค า นอกจากนี้ในการวิเคราะห์ลักษณะทั่วไปของ
กลุ่มตัวอย่างเกี่ยวกับจ านวนเรื่องส าคัญในการตรวจสอบที่มีการเปิดเผย (MATTER) มีค่าต ่าสุดและ
สูงสุดเท่ากับ 1 เรื่อง และ 6 เรื่อง ตามล าดับ มีค่าเฉลี่ยเท่ากับ 2.2108 เรื่อง และมีส่วนเบี่ยงเบน
มาตรฐานเท่ากับ 0.9330 เรื่อง  

ตัวแปรควบคุม ซึ่งได้แก่ ขนาดของกิจการ (SIZE) มีค่าต ่าสุดและสูงสุดเท่ากับ 
16.9265 และ 25.3145 ตามล าดับ มีค่าเฉลี่ยเท่ากับ 20.2752 และมีส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐานเท่ากับ 
2.2645 และระดับการก่อหนี้ของกิจการ (LEV) มีค่าต ่าสุดและสูงสุดเท่ากับ 0.1538 และ 0.9102 
ตามล าดับ มีค่าเฉลี่ยเท่ากับ 0.6603 และมีส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐานเท่ากับ 0.1992 
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ตารางที่ 4.8  
แสดงสถิติเชิงพรรณนาของกลุ่มตัวอย่างและตัวแปรอื่น ๆ ที่ใช้ในการวิจัย ประเทศไทย 

Variables N Minimum Maximum Mean S.D. 

Q 166 0.6496 2.7138 1.1509 0.3477 

WORD 166 265 2200 737.3795 316.8977 

MATTER 166 1.0000 6.0000 2.2108 0.9330 

SIZE 166 16.9265 25.3145 20.2752 2.2645 

LEV 166 0.1538 0.9102 0.6603 0.1992 

 
4.2 การวิเคราะห์ข้อมูลทางสถิติเชิงอนุมาน (Inferential Statistics) 
 

การวิเคราะห์ข้อมูลในส่วนนี้เป็นการวิเคราะห์ความสัมพันธ์ระหว่างตัวแปรอิสระกับตัว
แปรตาม ซึ่งประกอบไปด้วยการทดสอบเงื่อนไขของการวิเคราะห์สมการถดถอยเชิงพหุ และการ
วิเคราะห์สมการถดถอยเชิงพหุ (Multiple Regression Analysis) ด้วยวิธ ีการ Ordinary Least 
Square (OLS) โดยก าหนดระดับนัยส าคัญทางสถิติไว้ที่ระดับ 0.1, 0.05 และ 0.01  
 

4.2.1 การทดสอบเงื่อนไขของการวิเคราะห์สมการถดถอยเชิงพหุ 
4.2.1.1 ตัวแปรอิสระแต่ละตัวเป็นอิสระต่อกัน  

ในการวิเคราะห์สมการถดถอยเชิงพหุมีเงื่อนไข คือ ตัวแปรอิสระที่ใช้ใน
สมการถดถอยเชิงพหุจะต้องไม่มีความสัมพันธ์กัน หรือมีความสัมพันธ์กันในระดับที่ไม่สูง ซึ่งหาก
ความสัมพันธ์ระหว่างตัวแปรอิสระอยู่ในระดับสูง อาจท าให้เกิดปัญหา Multicollinearity ได้ ผู้วิจัย
จึงมีการทดสอบว่าเกิดปัญหาดังกล่าวหรือไม่ ด้วยการวิเคราะห์สัมประสิทธิ์สหสัมพันธ์ (Correlation 
Coefficient) ระหว่างตัวแปรที่ใช้ในการวิจัย โดยใช้สัมประสิทธิ์สหสัมพันธ์แบบเปียร์สัน (Pearson 
Correlation Coefficient) และก าหนดให้สัมประสิทธิ ์สหสัมพันธ์ระหว่างตัวแปรไม่ควรเกิน 0.8  
จากตารางที่ 4.9 4.10 และ 4.12 แสดงสัมประสิทธิ์สหสัมพันธ์ระหว่างตัวแปรอิสระแบบรวมประเทศ 
และแบบแยกประเทศของประเทศมาเลเซีย และประเทศไทย ตามล าดับ พบว่าไม่มีสัมประสิทธิ์
สหสัมพันธ์ระหว่างตัวแปรใดเกิน 0.8 ตามที่ได้ก าหนดไว้ แต่จากตารางที่ 4.11 แสดงสัมประสิทธิ์
สหสัมพันธ์ระหว่างตัวแปรอิสระแบบแยกประเทศของประเทศสิงคโปร์ พบว่าสัมประสิทธิ์สหสัมพันธ์
ระหว่างตัวแปร SIZE และตัวแปร LEV มีค่าเกิน 0.8 ซึ่งอาจท าให้เกิดปัญหา Multicollinearity ได้  
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ตารางที่ 4.9  
แสดงสัมประสิทธิ์สหสัมพันธ์ระหว่างตัวแปรอิสระที่ใช้ในการวิจัย แบบรวมประเทศ 

 REV VAL IMP AR LIAB MA OTHER WORD SIZE LEV 

REV 1.0000          

VAL -0.3573 1.0000         

IMP -0.1371 0.0447 1.0000        

AR -0.1374 -0.1564 0.0281 1.0000       

LIAB 0.0568 0.1252 -0.1051 -0.3756 1.0000      

MA 0.0026 0.0837 0.0242 0.0044 -0.0822 1.0000     

OTHER -0.1184 0.0858 -0.1016 -0.1344 0.0891 0.0518 1.0000    

WORD -0.1376 0.3792 0.3498 0.1702 0.3534 0.1343 0.2420 1.0000   

SIZE -0.4100 0.1625 0.1655 0.4125 0.0225 -0.0284 0.0596 0.4253 1.0000  

LEV -0.1720 -0.0829 -0.0537 0.4242 0.1248 -0.0525 0.1391 0.3625 0.7089 1.0000 

 
ตารางที่ 4.10  
แสดงสัมประสิทธิ์สหสัมพันธ์ระหว่างตัวแปรอิสระที่ใช้ในการวิจัย ประเทศมาเลเซีย 

 REV VAL IMP AR LIAB MA OTHER WORD SIZE LEV 

REV 1.0000                   

VAL -0.1751 1.0000                 

IMP -0.0584 -0.1232 1.0000               

AR 0.1135 -0.3723 0.0821 1.0000             

LIAB -0.1668 0.2223 -0.1231 -0.5125 1.0000           

MA -0.0357 0.2041 -0.0065 -0.0196 -0.1037 1.0000         

OTHER -0.0883 0.0122 -0.1166 -0.0823 0.4583 -0.0549 1.0000       

WORD -0.0611 0.1569 0.3664 -0.0243 0.6021 0.0497 0.4063 1.0000     

SIZE -0.3038 -0.1338 0.2296 0.5386 -0.0933 -0.1494 0.0659 0.3593 1.0000   

LEV -0.1806 -0.0724 0.1960 0.3650 0.1123 -0.1139 0.1994 0.4923 0.7592 1.0000 
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ตารางที่ 4.11  
แสดงสัมประสิทธิ์สหสัมพันธ์ระหว่างตัวแปรอิสระที่ใช้ในการวิจัย ประเทศสิงคโปร์ 

 REV VAL IMP AR LIAB MA OTHER WORD SIZE LEV 

REV 1.0000                   

VAL -0.0223 1.0000                 

IMP 0.0563 0.1129 1.0000               

AR -0.3685 -0.3761 0.0849 1.0000             

LIAB 0.1759 0.1108 -0.2039 -0.2121 1.0000           

MA -0.0765 0.0613 -0.0388 0.0538 -0.1383 1.0000         

OTHER -0.0144 0.0115 -0.2257 -0.1775 0.1039 0.0889 1.0000       

WORD -0.0085 0.5202 0.2961 0.1201 0.4672 0.1296 0.2619 1.0000     

SIZE -0.1536 0.2122 0.1866 0.3431 0.2202 0.0455 0.1491 0.6123 1.0000   

LEV -0.0504 -0.1608 -0.0318 0.5370 0.2535 0.0380 0.2067 0.4343 0.8306* 1.0000 

หมายเหตุ. * หมายถึง มีค่าเกินกว่าที่ก าหนด อาจท าให้เกิดปัญหา Multicollinearity 
 
ตารางที่ 4.12  
แสดงสัมประสิทธิ์สหสัมพันธ์ระหว่างตัวแปรอิสระที่ใช้ในการวิจัย ประเทศไทย 

 REV VAL IMP AR LIAB MA OTHER WORD SIZE LEV 

REV 1.0000                   

VAL -0.3895 1.0000                 

IMP 0.1175 -0.0293 1.0000               

AR -0.2948 0.1254 0.0033 1.0000             

LIAB 0.1004 0.1056 -0.0594 -0.3602 1.0000           

MA 0.0430 0.0147 0.0852 -0.0052 -0.0451 1.0000         

OTHER -0.0932 0.1082 -0.0924 -0.1376 -0.1515 0.0798 1.0000       

WORD -0.0581 0.3957 0.3087 0.3503 0.1709 0.1831 0.0671 1.0000     

SIZE -0.5071 0.2865 -0.0291 0.4302 -0.0082 -0.0058 -0.0323 0.3126 1.0000   

LEV -0.4500 0.0850 -0.3023 0.4330 0.0561 -0.0532 0.1014 0.2811 0.6517 1.0000 
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นอกจากนี้ ผู้วิจัยได้มีการทดสอบปัญหา Multicollinearity เพ่ิมเติม โดย
การวิเคราะห์จากค่าสถิติความสัมพันธ์ระหว่างตัวแปรอิสระ (Collinearity Statistics) ซึ ่งได้แก่ 
ค่าสถิติ Tolerance และค่าสถิติ Variance Inflation Factor (VIF) โดยถ้าค่า Tolerance มีค่าเข้า
ใกล ้ 0 และค่า Variance Inflation Factor ม ีค ่าเข ้าใกล ้  10 แสดงว ่าความส ัมพ ันธ ์ระหว ่าง 
ตัวแปรอิสระอยู่ในระดับสูง จากตารางที่ 4.13 แสดงค่าสถิติความสัมพันธ์ระหว่างตัวแปรอิสระ พบว่า
ไม่มีตัวแปรอิสระใดมีค่า Tolerance เข้าใกล้ 0 และค่า Variance Inflation Factor เข้าใกล้ 10 ทั้ง
การวิเคราะห์สมการถดถอยเชิงพหุแบบรวมประเทศ (ALL) และแบบแยกประเทศของทั้งประเทศ
มาเลเซีย (MY) และประเทศไทย (TH) ดังนั้นจึงสามารถน าตัวแปรอิสระทั้งหมดไปวิเคราะห์สมการ
ถดถอยเชิงพหุได้ตามเงื ่อนไข แต่ส าหรับการวิเคราะห์สมการถดถอยเชิงพหุแบบแยกประเทศของ
ประเทศสิงคโปร์ พบว่าค่า Tolerance และค่า Variance Inflation Factor ของตัวแปร LEV มีค่า
เกินกว่าที่ก าหนด ผู้วิจัยจึงตัดตัวแปรดังกล่าวออกไป เพื่อไม่ให้เกิดปัญหา Multicollinearity ในการ
วิเคราะห์สมการถดถอยเชิงพหุแบบแยกประเทศของประเทศสิงคโปร์ (SG) 
 
ตารางที่ 4.13  
แสดงค่าสถิติความสัมพันธ์ระหว่างตัวแปรอิสระ (Collinearity Statistics) 

Va
ria

bl
es

 Collinearity 
Statistics (ALL) 

Collinearity 
Statistics (MY) 

Collinearity 
Statistics (SG) 

Collinearity 
Statistics (TH) 

Tolerance VIF Tolerance VIF Tolerance VIF Tolerance VIF 

REV 0.6759 1.4795 0.6687 1.4954 0.6220 1.6076 0.5558 1.7993 

VAL 0.5773 1.7322 0.7167 1.3952 0.2398 4.1704 0.5791 1.7269 

IMP 0.6329 1.5799 0.5217 1.9168 0.4309 2.3205 0.6431 1.5550 

AR 0.4950 2.0204 0.3767 2.6543 0.2151 4.6485 0.4837 2.0676 

LIAB 0.5342 1.8719 0.2262 4.4210 0.2898 3.4501 0.6308 1.5854 

MA 0.9373 1.0668 0.8088 1.2364 0.8523 1.1733 0.9320 1.0730 

OTHER 0.7857 1.2728 0.7007 1.4272 0.4544 2.2005 0.7999 1.2502 

WORD 0.3542 2.8236 0.2085 4.7959 0.1331 7.5154 0.4397 2.2744 

SIZE 0.3517 2.8435 0.2592 3.8578 0.1306 7.6558 0.4455 2.2445 

LEV 0.3667 2.7269 0.3608 2.7713 0.1077* 9.2869* 0.3513 2.8469 

หมายเหตุ. * หมายถึง มีค่าเกินกว่าที่ก าหนด อาจท าให้เกิดปัญหา Multicollinearity 
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4.2.1.2 ความคลาดเคลื่อนมีความแปรปรวนคงที่  
ในการวิเคราะห์สมการถดถอยเชิงพหุมีเงื่อนไข คือ ความแปรปรวนของ

ความคลาดเคลื่อนจะต้องมีค่าคงที่ ซึ่งหากความแปรปรวนของความคลาดเคลื่อนมีค่าไม่คงที่ อาจท า
ให้เกิดปัญหา Heteroskedasticity ได้ ผู้วิจัยจึงมีการทดสอบว่าเกิดปัญหาดังกล่าวหรือไม่ ด้วยวิธี 
Breusch-Pagan Test for Heteroskedasticity โดยมีสมมติฐาน ดังต่อไปนี้ 

H0: ค ว า ม แ ป ร ป ร ว น ข อ ง ค ว า ม ค ล า ด เ ค ล ื ่ อ น ม ี ค ่ า ค ง ท ี ่  
(Homoskedasticity) 

Ha: ค ว า ม แ ป ร ป ร ว น ข อ ง ค ว า ม ค ล า ด เ ค ล ื ่ อ น ม ี ค ่ า ไ ม ่ ค ง ท ี ่  
(Heteroskedasticity) 

จากตารางที่ 4.14 แสดงการทดสอบปัญหา Heteroskedasticity พบว่า
ค่า Significant ของสถิติทดสอบ Chi-Square ของการวิเคราะห์สมการถดถอยเชิงพหุทั้งแบบรวม
ประเทศและแบบแยกประเทศ มีค่าต ่ากว่าระดับนัยส าคัญทางสถิติที่ก าหนดไว้ จึงปฏิเสธ H0 และ
ยอมรับ Ha ดังนั้นจึงสรุปได้ว่าแบบจ าลองเกิดปัญหา Heteroskedasticity ซึ่งไม่เป็นไปตามเงื่อนไขใน
การวิเคราะห์สมการถดถอยเชิงพหุ ในการวิเคราะห์ความสัมพันธ์ระหว่างตัวแปรอิสระแต่ละตัวกับตัว
แปรตาม ผู้วิจัยจึงเลือกใช้ Robust Standard Error ในแบบจ าลองเพ่ือแก้ไขปัญหาดังกล่าว  
 
ตารางที่ 4.14  
แสดงการทดสอบปัญหาความแปรปรวนของความคลาดเคลื่อนมีค่าไม่คงท่ี (Heteroskedasticity) 

Sampling Chi-Square df Sig. 

ALL 5.632 1 0.018** 

Malaysia 8.551 1 0.003*** 

Singapore 14.317 1 0.000*** 

Thailand 23.352 1 0.000*** 

หมายเหตุ. *, ** และ *** หมายถึง มีนัยส าคัญทางสถิติที่ระดับ 0.1, 0.05 และ 0.01 ตามล าดับ 
 

4.2.1.3 ความคลาดเคลื่อนแต่ละค่าเป็นอิสระต่อกัน  
ในการวิเคราะห์สมการถดถอยเชิงพหุมีเงื่อนไข คือ ความคลาดเคลื่อนแต่

ละค่าจะต้องไม่ม ีความสัมพันธ์ก ัน หรือจะต้องเป็นอิสระต่อกัน ซึ ่งหากความคลาดเคลื ่อนมี
ความสัมพันธ์ระหว่างกัน อาจท าให้เกิดปัญหา Autocorrelation ได้ ผู้วิจัยจึงมีการทดสอบว่าเกิด
ปัญหาดังกล่าวหรือไม่ ด้วยการวิเคราะห์จากค่าสถิติ Durbin-Watson โดยถ้าค่า Durbin-Watson มี
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ค่าเข้าใกล้ 2 จะสรุปได้ว่าความคลาดเคลื่อนแต่ละค่าเป็นอิสระต่อกัน (กัลยา วาณิชย์บัญชา, 2543) 
จากตารางที่ 4.15 แสดงการทดสอบปัญหา Autocorrelation พบว่าการวิเคราะห์สมการถดถอย 
เชิงพหุทั้งแบบรวมประเทศและแบบแยกประเทศ มีค่า Durbin-Watson เข้าใกล้ 2 จึงสรุปได้ว่า 
ความคลาดเคลื่อนแต่ละค่าในแบบจ าลองเป็นอิสระต่อกัน ซึ่งเป็นไปตามเงื ่อนไขในการวิเคราะห์
สมการถดถอยเชิงพหุ 
 
ตารางที่ 4.15  
แสดงการทดสอบปัญหาความคลาดเคลื่อนมีความสัมพันธ์ระหว่างกัน (Autocorrelation) 

Sampling Model R 
R 

Square 
Adjusted 
R Square 

Std. Error 
of the 

Estimate 

Durbin-
Watson  

ALL 1 0.250 0.0626 0.0321 0.3613 1.9854  

Malaysia 1 0.522 0.2724 0.1826 0.2915 2.0292  

Singapore 1 0.543 0.2946 0.1676 0.4144 2.1931  

Thailand 1 0.368 0.1356 0.0798 0.3336 1.9645  

 
4.2.2 การวิเคราะห์สมการถดถอยเชิงพหุ (Multiple Regression Analysis) 

ผู ้วิจัยจะท าการวิเคราะห์สมการถดถอยเชิงพหุออกเป็น 4 แบบ ได้แก่ การ
วิเคราะห์แบบรวมประเทศ และการวิเคราะห์แบบแยกแต่ละประเทศ 3 ประเทศ ได้แก่ ประเทศ
มาเลเซีย ประเทศสิงคโปร์ และประเทศไทย  

ส าหรับการวิเคราะห์ความสัมพันธ์ระหว่างตัวแปรอิสระและตัวแปรตามใน
เบื้องต้น จะใช้การวิเคราะห์ความแปรปรวนของการวิเคราะห์สมการถดถอยเชิงพหุ (ANOVA) โดยมี
สมมติฐาน ดังต่อไปนี้   

H0: ไม่มีตัวแปรอิสระใดมีความสัมพันธ์กับตัวแปรตาม 
Ha: มีตัวแปรอิสระอย่างน้อย 1 ตัวแปรมีความสัมพันธ์กับตัวแปรตาม 
และส าหรับการวิเคราะห์ความสัมพันธ์ระหว่างตัวแปรอิสระแต่ละตัวกับตัวแปร

ตาม ผู้วิจัยเลือกใช้ Robust Standard Error ในแบบจ าลองเพ่ือแก้ไขปัญหา ดังที่กล่าวไปแล้วข้างต้น 
โดยมีสมมติฐาน ดังต่อไปนี้   

H0: ตัวแปรอิสระไม่มีความสัมพันธ์กับตัวแปรตาม  
Ha: ตัวแปรอิสระมีความสัมพันธ์กับตัวแปรตาม 
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4.2.2.1 การวิเคราะห์สมการถดถอยเชิงพหุ แบบรวมประเทศ 
จากตารางที่ 4.16 พบว่าแบบจ าลองมีค่า Adjusted R2 เท่ากับ 0.0321 

แสดงให้เห็นว่าตัวแปรอิสระในแบบจ าลองนี้สามารถอธิบายมูลค่ากิจการได้ร้อยละ 3.21 และมีค่า
Significant ของสถิติทดสอบ F เท่ากับ 0.0282 ซึ่งต ่ากว่าระดับนัยส าคัญทางสถิติที่ 0.05 จึงปฏิเสธ 
H0 และยอมรับ Ha ดังนั้นจึงสรุปได้ว่ามีตัวแปรอิสระอย่างน้อย 1 ตัวแปรมีความสัมพันธ์กับมูลค่า
กิจการอย่างมีนัยส าคัญทางสถิติ โดยที่ความสัมพันธ์ระหว่างตัวแปรอิสระแต่ละตัวกับมูลค่ากิจการ 
สามารถวิเคราะห์ ได้ดังต่อไปนี้ 

ตัวแปร REV มีค่า Significant ของสถิติทดสอบ t เท่ากับ 0.0753 ซึ่งต ่า
กว่าระดับนัยส าคัญทางสถิติที่ 0.1 จึงปฏิเสธ H0 และยอมรับ Ha และเมื่อพิจารณาค่าสัมประสิทธิ์ของ

ตัวแปร REV (𝛽1) พบว่ามีค่าเท่ากับ 0.0991 ซึ่งแสดงว่าความสัมพันธ์อยู่ในทิศทางเดียวกัน ดังนั้นจึง
สรุปได้ว่าการเปิดเผยเรื่องส าคัญในการตรวจสอบเกี่ยวกับการรับรู้รายได้มีความสัมพันธ์เชิงบวกกับ
มูลค่ากิจการอย่างมีนัยส าคัญทางสถิติ ซึ่งสอดคล้องกับสมมติฐานที่ 1 ที่ใช้ในการวิจัย และสอดคล้อง
กับการศึกษาของ Kohler et al. (2016) ซึ ่งพบว่าเรื ่องส าคัญในการตรวจสอบที่มีแนวโน้มไปใน
ทางบวก ส่งผลให้มูลค่าของกิจการเพ่ิมข้ึน  

ตัวแปร VAL มีค่า Significant ของสถิติทดสอบ t เท่ากับ 0.7313 ซึ่งสูง
กว่าระดับนัยส าคัญทางสถิติที่ก าหนดไว้ จึงยอมรับ H0 ดังนั้นจึงสรุปได้ว่าการเปิดเผยเรื่องส าคัญใน
การตรวจสอบเกี่ยวกับการวัดมูลค่าสินทรัพย์ไม่มีความสัมพันธ์กับมูลค่ากิจการอย่างมีนัยส าคัญทา ง
สถิติ ซึ่งไม่สอดคล้องกับสมมติฐานที่ 2 ที่ใช้ในการวิจัย 

ตัวแปร IMP มีค่า Significant ของสถิติทดสอบ t เท่ากับ 0.3360 ซึ่งสูง
กว่าระดับนัยส าคัญทางสถิติที่ก าหนดไว้ จึงยอมรับ H0 ดังนั้นจึงสรุปได้ว่าการเปิดเผยเรื่องส าคัญใน
การตรวจสอบเกี่ยวกับการด้อยค่าของสินทรัพย์ไม่มีความสัมพันธ์กับมูลค่ากิจการอย่างมีนัยส าคัญทาง
สถิติ ซึ่งไม่สอดคล้องกับสมมติฐานที่ 3 ที่ใช้ในการวิจัย 

ตัวแปร AR มีค่า Significant ของสถิติทดสอบ t เท่ากับ 0.3995 ซึ่งสูง
กว่าระดับนัยส าคัญทางสถิติที่ก าหนดไว้ จึงยอมรับ H0 ดังนั้นจึงสรุปได้ว่าการเปิดเผยเรื่องส าคัญใน
การตรวจสอบเกี่ยวกับลูกหนี้และค่าเผื่อหนี้สงสัยจะสูญไม่มีความสัมพันธ์กับมูลค่ากิจการอย่างมี
นัยส าคัญทางสถิติ ซึ่งไม่สอดคล้องกับสมมติฐานที่ 4 ที่ใช้ในการวิจัย 

ตัวแปร LIAB มีค่า Significant ของสถิติทดสอบ t เท่ากับ 0.0864 ซึ่งต ่า
กว่าระดับนัยส าคัญทางสถิติที่ 0.1 จึงปฏิเสธ H0 และยอมรับ Ha และเมื่อพิจารณาค่าสัมประสิทธิ์ของ

ตัวแปร LIAB (𝛽5) พบว่ามีค่าเท่ากับ -0.0973 ซึ่งแสดงว่าความสัมพันธ์อยู่ในทิศทางตรงข้าม ดังนั้น
จึงสรุปได้ว่าการเปิดเผยเรื่องส าคัญในการตรวจสอบเกี่ยวกับหนี้สินมีความสัมพันธ์เชิงลบกับมูลค่ า
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กิจการอย่างมีนัยส าคัญทางสถิติ ซึ่งสอดคล้องกับสมมติฐานที่ 5 ที่ใช้ในการวิจัย และสอดคล้องกับ
การศึกษาของ Kohler et al. (2016) ซึ่งพบว่าเรื่องส าคัญในการตรวจสอบที่มีแนวโน้มไปในทางลบ 
ส่งผลให้มูลค่าของกิจการลดลง  

ตัวแปร MA มีค่า Significant ของสถิติทดสอบ t เท่ากับ 0.8677 ซึ่งสูง
กว่าระดับนัยส าคัญทางสถิติที่ก าหนดไว้ จึงยอมรับ H0 ดังนั้นจึงสรุปได้ว่าการเปิดเผยเรื่องส าคัญใน
การตรวจสอบเกี่ยวกับการควบรวมกิจการไม่มีความสัมพันธ์กับมูลค่ากิจการอย่างมีนัยส าคัญทางสถิติ 
ซึ่งไม่สอดคล้องกับสมมติฐานที่ 6 ที่ใช้ในการวิจัย 

ตัวแปร OTHER มีค่า Significant ของสถิติทดสอบ t เท่ากับ 0.6635 ซึ่ง
สูงกว่าระดับนัยส าคัญทางสถิติที่ก าหนดไว้ จึงยอมรับ H0 ดังนั้นจึงสรุปได้ว่าการเปิดเผยเรื่องส าคัญใน
การตรวจสอบเกี่ยวกับประเด็นอ่ืน ๆ ไม่มีความสัมพันธ์กับมูลค่ากิจการอย่างมีนัยส าคัญทางสถิติ ซึ่งไม่
สอดคล้องกับสมมติฐานที่ 7 ที่ใช้ในการวิจัย 

ตัวแปร WORD มีค่า Significant ของสถิติทดสอบ t เท่ากับ 0.0800 ซึ่ง
ต ่ากว่าระดับนัยส าคัญทางสถิติที่ 0.1 จึงปฏิเสธ H0 และยอมรับ Ha และเมื่อพิจารณาค่าสัมประสิทธิ์

ของตัวแปร WORD (𝛽8) พบว่ามีค่าเท่ากับ 0.0001 ซึ่งแสดงว่าความสัมพันธ์อยู่ในทิศทางเดียวกัน 
ดังนั้นจึงสรุปได้ว่าปริมาณเรื่องส าคัญในการตรวจสอบที่มีการเปิดเผยมีความสัมพันธ์เชิงบวกกับมูลค่า
กิจการอย่างมีนัยส าคัญทางสถิติ ซึ่งไม่สอดคล้องกับสมมติฐานที่ 8 ที่ใช้ในการวิจัย และไม่สอดคล้อง
กับการศึกษาของ เกรียงไกร บุญเลิศอุทัย และคณะ (2562) ซึ ่งพบว่าจ านวนเรื ่องส าคัญในการ
ตรวจสอบมีความสัมพันธ์เชิงลบกับผลการด าเนินงานของกิจการ แต่สอดคล้องกับการศึกษาของ  
ศศิภา สอิ้งทอง (2560) ซึ่งพบความสัมพันธ์เชิงบวกระหว่างการตอบสนองของนักลงทุนกับจ านวน
เรื่องส าคัญในการตรวจสอบอย่างมีนัยส าคัญ ทั้งนี้เนื่องจากผู้ใช้งบการเงินอาจจะคาดหวังข้อมูลที่มาก
ขึ้นจากรายงานของผู้สอบบัญชี โดยที่ข้อมูลที่มากขึ้นจะสามารถช่วยสื่อสารเรื่องที่ผู้สอบบัญชีต้องการ
จะสื่อสารกับผู้ใช้งบการเงินได้ดียิ่งข้ึน 

นอกจากนี้ในการวิเคราะห์สมการถดถอยเชิงพหุ ผู ้วิจัยได้มีการเพิ่มตัว
แปรควบคุม ซึ่งอาจส่งผลต่อมูลค่ากิจการไปในแบบจ าลองด้วย จากตารางที่ 4.16 พบว่า ตัวแปร 
SIZE มีค่า Significant ของสถิติทดสอบ t เท่ากับ 0.0082 ซึ่งต ่ากว่าระดับนัยส าคัญทางสถิติที่ 0.01 

จึงปฏิเสธ H0 และยอมรับ Ha และเมื่อพิจารณาค่าสัมประสิทธิ์ของตัวแปร SIZE (𝛽9) พบว่ามีค่า
เท่ากับ -0.0289 ซึ่งแสดงว่าความสัมพันธ์อยู่ในทิศทางตรงข้าม ดังนั้นจึงสรุปได้ว่าขนาดของกิจการมี
ความสัมพันธ์เชิงลบกับมูลค่ากิจการอย่างมีนัยส าคัญทางสถิติ ซึ่งสอดคล้องกับการศึกษาของ อินทุอร 
ประสพสิน (2561) และ De-La-Hoz et al. (2015) ซึ่งพบว่าขนาดของกิจการมีความสัมพันธ์เชิงลบ
กับมูลค่ากิจการ และจากตารางที่ 4.16 พบว่า ตัวแปร LEV มีค่า Significant ของสถิติทดสอบ t 
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เท่ากับ 0.0434 ซึ่งต ่ากว่าระดับนัยส าคัญทางสถิติที ่ 0.05 จึงปฏิเสธ H0 และยอมรับ Ha และเมื่อ

พิจารณาค่าสัมประสิทธิ์ของตัวแปร LEV (𝛽10) พบว่ามีค่าเท่ากับ 0.2900 ซึ่งแสดงว่าความสัมพันธ์
อยู่ในทิศทางเดียวกัน ดังนั้นจึงสรุปได้ว่าระดับการก่อหนี้ของกิจการมีความสัมพันธ์เชิงบวกกับมูลค่า
กิจการอย่างมีนัยส าคัญทางสถิติ ซึ่งสอดคล้องกับการศึกษาของ Zuhroh (2019) ซึ่งพบว่าระดับการ
ก่อหนี้ของกิจการส่งผลกระทบเชิงบวกกับมูลค่ากิจการ  
 
ตารางที่ 4.16  
แสดงการวิเคราะห์สมการถดถอยเชิงพหุ แบบรวมประเทศ 

Model Summary 

 N 318 F 2.0512 

 R Square 0.0626 Sig. 0.0282** 

Adjusted R Square 0.0321   

Parameter Estimates with Robust Standard Errors 

Variables B Error t Sig. 

Intercept 𝛽0 1.4415 0.1930 7.4687 0.0000*** 

REV 𝛽1 0.0991 0.0555 1.7848 0.0753* 

VAL 𝛽2 0.0213 0.0620 0.3437 0.7313 

IMP 𝛽3 -0.0525 0.0545 -0.9637 0.3360 

AR 𝛽4 -0.0478 0.0567 -0.8437 0.3995 

LIAB 𝛽5 -0.0973 0.0566 -1.7201 0.0864* 

MA 𝛽6 0.0335 0.2010 0.1667 0.8677 

OTHER 𝛽7 0.0343 0.0787 0.4356 0.6635 

WORD 𝛽8 0.0001 0.0001 1.7567 0.0800* 

SIZE 𝛽9 -0.0289 0.0109 -2.6590 0.0082*** 

LEV 𝛽10 0.2900 0.1430 2.0282 0.0434** 

หมายเหตุ. *, ** และ *** หมายถึง มีนัยส าคัญทางสถิติที่ระดับ 0.1, 0.05 และ 0.01 ตามล าดับ 
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4.2.2.2 การวิเคราะห์สมการถดถอยเชิงพหุ ประเทศมาเลเซีย 
จากตารางที่ 4.17 พบว่าแบบจ าลองมีค่า Adjusted R2 เท่ากับ 0.1826 

แสดงให้เห็นว่าตัวแปรอิสระในแบบจ าลองนี้สามารถอธิบายมูลค่ากิจการได้ร้อยละ 18.26 และมีค่า
Significant ของสถิติทดสอบ F เท่ากับ 0.0026 ซึ่งต ่ากว่าระดับนัยส าคัญทางสถิติที่ 0.01 จึงปฏิเสธ 
H0 และยอมรับ Ha ดังนั้นจึงสรุปได้ว่ามีตัวแปรอิสระอย่างน้อย 1 ตัวแปรมีความสัมพันธ์กับมูลค่า
กิจการอย่างมีนัยส าคัญทางสถิติ โดยที่ความสัมพันธ์ระหว่างตัวแปรอิสระแต่ละตัวกับมูลค่ากิจการ 
สามารถวิเคราะห์ ได้ดังต่อไปนี้ 

ตัวแปร REV มีค่า Significant ของสถิติทดสอบ t เท่ากับ 0.2434 ซึ่งสูง
กว่าระดับนัยส าคัญทางสถิติที่ก าหนดไว้ จึงยอมรับ H0 ดังนั้นจึงสรุปได้ว่าการเปิดเผยเรื่องส าคัญใน
การตรวจสอบเกี่ยวกับการรับรู้รายได้ไม่มีความสัมพันธ์กับมูลค่ากิจการอย่างมีนัยส าคัญทางสถิติ ซึ่งไม่
สอดคล้องกับสมมติฐานที่ 1 ที่ใช้ในการวิจัย 

ตัวแปร VAL มีค่า Significant ของสถิติทดสอบ t เท่ากับ 0.5692 ซึ่งสูง
กว่าระดับนัยส าคัญทางสถิติที่ก าหนดไว้ จึงยอมรับ H0 ดังนั้นจึงสรุปได้ว่าการเปิดเผยเรื่องส าคัญใน
การตรวจสอบเกี่ยวกับการวัดมูลค่าสินทรัพย์ไม่มีความสัมพันธ์กับมูลค่ากิจการอย่างมีนัยส าคัญทาง
สถิติ ซึ่งไม่สอดคล้องกับสมมติฐานที่ 2 ที่ใช้ในการวิจัย 

ตัวแปร IMP มีค่า Significant ของสถิติทดสอบ t เท่ากับ 0.2522 ซึ่งสูง
กว่าระดับนัยส าคัญทางสถิติที่ก าหนดไว้ จึงยอมรับ H0 ดังนั้นจึงสรุปได้ว่าการเปิดเผยเรื่องส าคัญใน
การตรวจสอบเกี่ยวกับการด้อยค่าของสินทรัพย์ไม่มีความสัมพันธ์กับมูลค่ากิจการอย่างมีนัยส าคัญทาง
สถิติ ซึ่งไม่สอดคล้องกับสมมติฐานที่ 3 ที่ใช้ในการวิจัย 

ตัวแปร AR มีค่า Significant ของสถิติทดสอบ t เท่ากับ 0.1627 ซึ่งสูง
กว่าระดับนัยส าคัญทางสถิติที่ก าหนดไว้ จึงยอมรับ H0 ดังนั้นจึงสรุปได้ว่าการเปิดเผยเรื่องส าคัญใน
การตรวจสอบเกี่ยวกับลูกหนี้และค่าเผื่อหนี้สงสัยจะสูญไม่มีความสัมพันธ์กับมูลค่ากิจการอย่างมี
นัยส าคัญทางสถิติ ซึ่งไม่สอดคล้องกับสมมติฐานที่ 4 ที่ใช้ในการวิจัย  

ตัวแปร LIAB มีค่า Significant ของสถิติทดสอบ t เท่ากับ 0.1186 ซึ่งสูง
กว่าระดับนัยส าคัญทางสถิติที่ก าหนดไว้ จึงยอมรับ H0 ดังนั้นจึงสรุปได้ว่าการเปิดเผยเรื่องส าคัญใน
การตรวจสอบเกี่ยวกับหนี้สินไม่มีความสัมพันธ์กับมูลค่ากิจการอย่างมีนัยส าคัญทางสถิติ ซึ ่งไม่
สอดคล้องกับสมมติฐานที่ 5 ที่ใช้ในการวิจัย 

ตัวแปร MA มีค่า Significant ของสถิติทดสอบ t เท่ากับ 0.4653 ซึ่งสูง
กว่าระดับนัยส าคัญทางสถิติที่ก าหนดไว้ จึงยอมรับ H0 ดังนั้นจึงสรุปได้ว่าการเปิดเผยเรื่องส าคัญใน
การตรวจสอบเกี่ยวกับการควบรวมกิจการไม่มีความสัมพันธ์กับมูลค่ากิจการอย่างมีนัยส าคัญทางสถิติ 
ซึ่งไม่สอดคล้องกับสมมติฐานที่ 6 ที่ใช้ในการวิจัย 
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ตัวแปร OTHER มีค่า Significant ของสถิติทดสอบ t เท่ากับ 0.9312 ซึ่ง
สูงกว่าระดับนัยส าคัญทางสถิติที่ก าหนดไว้ จึงยอมรับ H0 ดังนั้นจึงสรุปได้ว่าการเปิดเผยเรื่องส าคัญใน
การตรวจสอบเกี่ยวกับประเด็นอ่ืน ๆ ไม่มีความสัมพันธ์กับมูลค่ากิจการอย่างมีนัยส าคัญทางสถิติ ซึ่งไม่
สอดคล้องกับสมมติฐานที่ 7 ที่ใช้ในการวิจัย 

ตัวแปร WORD มีค่า Significant ของสถิติทดสอบ t เท่ากับ 0.0053 ซึ่ง
ต ่ากว่าระดับนัยส าคัญทางสถิติที่ 0.01 จึงปฏิเสธ H0 และยอมรับ Ha และเมื่อพิจารณาค่าสัมประสิทธิ์

ของตัวแปร WORD (𝛽8) พบว่ามีค่าเท่ากับ -0.0005 ซึ่งแสดงว่าความสัมพันธ์อยู่ในทิศทางตรงข้าม 
ดังนั้นจึงสรุปได้ว่าปริมาณเรื่องส าคัญในการตรวจสอบที่มีการเปิดเผยมีความสัมพันธ์เชิงลบกับมูลค่า
กิจการอย่างมีนัยส าคัญทางสถิติ ซึ่งสอดคล้องกับสมมติฐานที่ 8 ที่ใช้ในการวิจัย และสอดคล้องกับ
การศึกษาของ เกรียงไกร บุญเลิศอุทัย และคณะ (2562) ซึ่งพบว่าจ านวนเรื่องส าคัญในการตรวจสอบ
มีความสัมพันธ์เชิงลบกับผลการด าเนินงานของกิจการ   

นอกจากนี้ในการวิเคราะห์สมการถดถอยเชิงพหุ ผู ้วิจัยได้มีการเพิ่มตัว
แปรควบคุม ซึ่งอาจส่งผลต่อมูลค่ากิจการไปในแบบจ าลองด้วย จากตารางที่ 4.17 พบว่า ตัวแปร 
SIZE มีค่า Significant ของสถิติทดสอบ t เท่ากับ 0.9564 ซึ่งสูงกว่าระดับนัยส าคัญทางสถิติท่ีก าหนด
ไว้ จึงยอมรับ H0 ดังนั้นจึงสรุปได้ว่าขนาดของกิจการไม่มีความสัมพันธ์กับมูลค่ากิจการอย่างมี
นัยส าคัญทางสถิติ และพบว่า ตัวแปร LEV มีค่า Significant ของสถิติทดสอบ t เท่ากับ 0.0004 ซึ่ง
ต ่ากว่าระดับนัยส าคัญทางสถิติที่ 0.01 จึงปฏิเสธ H0 และยอมรับ Ha และเมื่อพิจารณาค่าสัมประสิทธิ์

ของตัวแปร LEV (𝛽10) พบว่ามีค่าเท่ากับ 0.7351 ซึ่งแสดงว่าความสัมพันธ์อยู่ในทิศทางเดียวกัน 
ดังนั้นจึงสรุปได้ว่าระดับการก่อหนี้ของกิจการมีความสัมพันธ์เชิงบวกกับมูลค่ากิจการอย่างมีนัยส าคัญ
ทางสถิติ ซึ่งสอดคล้องกับการศึกษาของ Zuhroh (2019) ซึ่งพบว่าระดับการก่อหนี้ของกิจการส่ง
ผลกระทบเชิงบวกกับมูลค่ากิจการ 
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ตารางที่ 4.17  
แสดงการวิเคราะห์สมการถดถอยเชิงพหุ ประเทศมาเลเซีย 

Model Summary 

 N 92 F 3.0330 

 R Square 0.2724 Sig. 0.0026*** 

Adjusted R Square 0.1826   

Parameter Estimates with Robust Standard Errors 

Variables B Error t Sig. 

Intercept 𝛽0 0.9602 0.3774 2.5447 0.0128** 

REV 𝛽1 0.1250 0.1064 1.1752 0.2434 

VAL 𝛽2 -0.0450 0.0787 -0.5715 0.5692 

IMP 𝛽3 0.0924 0.0801 1.1534 0.2522 

AR 𝛽4 -0.1513 0.1074 -1.4090 0.1627 

LIAB 𝛽5 0.2509 0.1591 1.5775 0.1186 

MA 𝛽6 0.2330 0.3176 0.7336 0.4653 

OTHER 𝛽7 0.0083 0.0958 0.0866 0.9312 

WORD 𝛽8 -0.0005 0.0002 -2.8663 0.0053*** 

SIZE 𝛽9 -0.0012 0.0213 -0.0549 0.9564 

LEV 𝛽10 0.7351 0.2000 3.6759 0.0004*** 

หมายเหตุ. *, ** และ *** หมายถึง มีนัยส าคัญทางสถิติที่ระดับ 0.1, 0.05 และ 0.01 ตามล าดับ 
 

4.2.2.3 การวิเคราะห์สมการถดถอยเชิงพหุ ประเทศสิงคโปร์ 
จากตารางที่ 4.18 พบว่าแบบจ าลองมีค่า Adjusted R2 เท่ากับ 0.1676 

แสดงให้เห็นว่าตัวแปรอิสระในแบบจ าลองนี้สามารถอธิบายมูลค่ากิจการได้ร้อยละ 16.76 และมีค่า
Significant ของสถิติทดสอบ F เท่ากับ 0.0287 ซึ่งต ่ากว่าระดับนัยส าคัญทางสถิติที่ 0.05 จึงปฏิเสธ 
H0 และยอมรับ Ha ดังนั้นจึงสรุปได้ว่ามีตัวแปรอิสระอย่างน้อย 1 ตัวแปรมีความสัมพันธ์กับมูลค่า
กิจการอย่างมีนัยส าคัญทางสถิติ โดยที่ความสัมพันธ์ระหว่างตัวแปรอิสระแต่ละตัวกับมูลค่ากิจการ 
สามารถวิเคราะห์ ได้ดังต่อไปนี้ 
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ตัวแปร REV มีค่า Significant ของสถิติทดสอบ t เท่ากับ 0.0928 ซึ่งต ่า
กว่าระดับนัยส าคัญทางสถิติที่ 0.1 จึงปฏิเสธ H0 และยอมรับ Ha และเมื่อพิจารณาค่าสัมประสิทธิ์ของ

ตัวแปร REV (𝛽1) พบว่ามีค่าเท่ากับ 0.5916 ซึ่งแสดงว่าความสัมพันธ์อยู่ในทิศทางเดียวกัน ดังนั้นจึง
สรุปได้ว่าการเปิดเผยเรื่องส าคัญในการตรวจสอบเกี่ยวกับการรับรู้รายได้มีความสัมพันธ์เชิงบวกกับ
มูลค่ากิจการอย่างมีนัยส าคัญทางสถิติ ซึ่งสอดคล้องกับสมมติฐานที่ 1 ที่ใช้ในการวิจัย และสอดคล้อง
กับการศึกษาของ Kohler et al. (2016) ซึ่งพบว่าเรื ่องส าคัญในการตรวจสอบที่มีแนวโน้มไปใน
ทางบวก ส่งผลให้มูลค่าของกิจการเพ่ิมข้ึน 

ตัวแปร VAL มีค่า Significant ของสถิติทดสอบ t เท่ากับ 0.6724 ซึ่งสูง
กว่าระดับนัยส าคัญทางสถิติที่ก าหนดไว้ จึงยอมรับ H0 ดังนั้นจึงสรุปได้ว่าการเปิดเผยเรื่องส าคัญใน
การตรวจสอบเกี่ยวกับการวัดมูลค่าสินทรัพย์ไม่มีความสัมพันธ์กับมูลค่ากิจการอย่างมีนัยส าคัญทาง
สถิติ ซึ่งไม่สอดคล้องกับสมมติฐานที่ 2 ที่ใช้ในการวิจัย 

ตัวแปร IMP มีค่า Significant ของสถิติทดสอบ t เท่ากับ 0.2880 ซึ่งสูง
กว่าระดับนัยส าคัญทางสถิติที่ก าหนดไว้ จึงยอมรับ H0 ดังนั้นจึงสรุปได้ว่าการเปิดเผยเรื่องส าคัญใน
การตรวจสอบเกี่ยวกับการด้อยค่าของสินทรัพย์ไม่มีความสัมพันธ์กับมูลค่ากิจการอย่างมีนัยส าคัญทาง
สถิติ ซึ่งไม่สอดคล้องกับสมมติฐานที่ 3 ที่ใช้ในการวิจัย 

ตัวแปร AR มีค่า Significant ของสถิติทดสอบ t เท่ากับ 0.9252 ซึ่งสูง
กว่าระดับนัยส าคัญทางสถิติที่ก าหนดไว้ จึงยอมรับ H0 ดังนั้นจึงสรุปได้ว่าการเปิดเผยเรื่องส าคัญใน
การตรวจสอบเกี่ยวกับลูกหนี้และค่าเผื่อหนี้สงสัยจะสูญไม่มีความสัมพันธ์กับมูลค่ากิจการอย่างมี
นัยส าคัญทางสถิติ ซึ่งไม่สอดคล้องกับสมมติฐานที่ 4 ที่ใช้ในการวิจัย  

ตัวแปร LIAB มีค่า Significant ของสถิติทดสอบ t เท่ากับ 0.4838 ซึ่งสูง
กว่าระดับนัยส าคัญทางสถิติที่ก าหนดไว้ จึงยอมรับ H0 ดังนั้นจึงสรุปได้ว่าการเปิดเผยเรื่องส าคัญใน
การตรวจสอบเกี่ยวกับหนี้สินไม่มีความสัมพันธ์กับมูลค่ากิจการอย่างมีนัยส าคัญทางสถิติ ซึ ่งไม่
สอดคล้องกับสมมติฐานที่ 5 ที่ใช้ในการวิจัย 

ตัวแปร MA มีค่า Significant ของสถิติทดสอบ t เท่ากับ 0.5123 ซึ่งสูง
กว่าระดับนัยส าคัญทางสถิติที่ก าหนดไว้ จึงยอมรับ H0 ดังนั้นจึงสรุปได้ว่าการเปิดเผยเรื่องส าคัญใน
การตรวจสอบเกี่ยวกับการควบรวมกิจการไม่มีความสัมพันธ์กับมูลค่ากิจการอย่างมีนัยส าคัญทางสถิติ 
ซึ่งไม่สอดคล้องกับสมมติฐานที่ 6 ที่ใช้ในการวิจัย 

ตัวแปร OTHER มีค่า Significant ของสถิติทดสอบ t เท่ากับ 0.6208 ซึ่ง
สูงกว่าระดับนัยส าคัญทางสถิติที่ก าหนดไว้ จึงยอมรับ H0 ดังนั้นจึงสรุปได้ว่าการเปิดเผยเรื่องส าคัญใน
การตรวจสอบเกี่ยวกับประเด็นอ่ืน ๆ ไม่มีความสัมพันธ์กับมูลค่ากิจการอย่างมีนัยส าคัญทางสถิติ ซึ่งไม่
สอดคล้องกับสมมติฐานที่ 7 ที่ใช้ในการวิจัย 
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ตัวแปร WORD มีค่า Significant ของสถิติทดสอบ t เท่ากับ 0.3587 ซึ่ง
สูงกว่าระดับนัยส าคัญทางสถิติที่ก าหนดไว้ จึงยอมรับ H0 ดังนั้นจึงสรุปได้ว่าปริมาณเรื่องส าคัญในการ
ตรวจสอบที่มีการเปิดเผยไม่มีความสัมพันธ์กับมูลค่ากิจการอย่างมีนัยส าคัญทางสถิติ ซึ่งไม่สอดคล้อง
กับสมมติฐานที่ 8 ที่ใช้ในการวิจัย 

นอกจากนี้ในการวิเคราะห์สมการถดถอยเชิงพหุ ผู ้วิจัยได้มีการเพิ่มตัว
แปรควบคุม ซึ่งอาจส่งผลต่อมูลค่ากิจการไปในแบบจ าลองด้วย จากตารางที่ 4.18 พบว่า ตัวแปร 
SIZE มีค่า Significant ของสถิติทดสอบ t เท่ากับ 0.1078 ซึ่งสูงกว่าระดับนัยส าคัญทางสถิติท่ีก าหนด
ไว้ จึงยอมรับ H0 ดังนั้นจึงสรุปได้ว่าขนาดของกิจการไม่มีความสัมพันธ์กับมูลค่ากิจการอย่างมี
นัยส าคัญทางสถิติ และส าหรับตัวแปร LEV ผู้วิจัยได้น าออกจากแบบจ าลองเนื่องจากท าให้เกิดปัญหา 
Multicollinearity ซึ่งได้กล่าวไปแล้วในการทดสอบเงื่อนไขของการวิเคราะห์สมการถดถอยเชิงพหุ
ข้างต้น 
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ตารางที่ 4.18  
แสดงการวิเคราะห์สมการถดถอยเชิงพหุ ประเทศสิงคโปร์ 

Model Summary 

 N 60 F 2.3204 

 R Square 0.2946 Sig. 0.0287** 

Adjusted R Square 0.1676   

Parameter Estimates with Robust Standard Errors 

Variables B Error t Sig. 

Intercept 𝛽0 1.5638 0.5227 2.9919 0.0043*** 

REV 𝛽1 0.5916 0.3452 1.7137 0.0928* 

VAL 𝛽2 -0.0962 0.2262 -0.4254 0.6724 

IMP 𝛽3 0.1501 0.1398 1.0739 0.2880 

AR 𝛽4 -0.0188 0.1994 -0.0944 0.9252 

LIAB 𝛽5 -0.1742 0.2469 -0.7055 0.4838 

MA 𝛽6 -0.1940 0.2939 -0.6600 0.5123 

OTHER 𝛽7 0.1267 0.2545 0.4978 0.6208 

WORD 𝛽8 0.0003 0.0003 0.9263 0.3587 

SIZE 𝛽9 -0.0385 0.0235 -1.6376 0.1078 

LEV น าตัวแปรออกจากแบบจ าลอง เนื่องจากท าให้เกิดปัญหา Multicollinearity  

หมายเหตุ. *, ** และ *** หมายถึง มีนัยส าคัญทางสถิติที่ระดับ 0.1, 0.05 และ 0.01 ตามล าดับ 
 

4.2.2.4 การวิเคราะห์สมการถดถอยเชิงพหุ ประเทศไทย 
จากตารางที่ 4.19 พบว่าแบบจ าลองมีค่า Adjusted R2 เท่ากับ 0.0798 

แสดงให้เห็นว่าตัวแปรอิสระในแบบจ าลองนี้สามารถอธิบายมูลค่ากิจการได้ร้อยละ 7.98 และมีค่า
Significant ของสถิติทดสอบ F เท่ากับ 0.0102 ซึ่งต ่ากว่าระดับนัยส าคัญทางสถิติที่ 0.05 จึงปฏิเสธ 
H0 และยอมรับ Ha ดังนั้นจึงสรุปได้ว่ามีตัวแปรอิสระอย่างน้อย 1 ตัวแปรมีความสัมพันธ์กับมูลค่า
กิจการอย่างมีนัยส าคัญทางสถิติ โดยที่ความสัมพันธ์ระหว่างตัวแปรอิสระแต่ละตัวกับมูลค่ากิจการ 
สามารถวิเคราะห์ ได้ดังต่อไปนี้ 
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ตัวแปร REV มีค่า Significant ของสถิติทดสอบ t เท่ากับ 0.7339 ซึ่งสูง
กว่าระดับนัยส าคัญทางสถิติที่ก าหนดไว้ จึงยอมรับ H0 ดังนั้นจึงสรุปได้ว่าการเปิดเผยเรื่องส าคัญใน
การตรวจสอบเกี่ยวกับการรับรู้รายได้ไม่มีความสัมพันธ์กับมูลค่ากิจการอย่างมีนัยส าคัญทางสถิติ ซึ่งไม่
สอดคล้องกับสมมติฐานที่ 1 ที่ใช้ในการวิจัย 

ตัวแปร VAL มีค่า Significant ของสถิติทดสอบ t เท่ากับ 0.8650 ซึ่งสูง
กว่าระดับนัยส าคัญทางสถิติที่ก าหนดไว้ จึงยอมรับ H0 ดังนั้นจึงสรุปได้ว่าการเปิดเผยเรื่องส าคัญใน
การตรวจสอบเกี่ยวกับการวัดมูลค่าสินทรัพย์ไม่มีความสัมพันธ์กับมูลค่ากิจการอย่างมีนัยส าคัญทาง
สถิติ ซึ่งไม่สอดคล้องกับสมมติฐานที่ 2 ที่ใช้ในการวิจัย 

ตัวแปร IMP มีค่า Significant ของสถิติทดสอบ t เท่ากับ 0.0026 ซึ่งต ่า
กว่าระดับนัยส าคัญทางสถิติท่ี 0.01 จึงปฏิเสธ H0 และยอมรับ Ha และเม่ือพิจารณาค่าสัมประสิทธิ์ของ

ตัวแปร IMP (𝛽3) พบว่ามีค่าเท่ากับ -0.2818 ซึ่งแสดงว่าความสัมพันธ์อยู่ในทิศทางตรงข้าม ดังนั้นจึง
สรุปได้ว่าการเปิดเผยเรื่องส าคัญในการตรวจสอบเกี่ยวกับการด้อยค่าของสินทรัพย์มีความสัมพันธ์เชิง
ลบกับมูลค่ากิจการอย่างมีนัยส าคัญทางสถิติ ซึ่งสอดคล้องกับสมมติฐานที่ 3 ที่ใช้ในการวิจัย และ
สอดคล้องกับการศึกษาของ Kohler et al. (2016) ซึ่งพบว่าเรื่องส าคัญในการตรวจสอบที่มีแนวโน้ม
ไปในทางลบ ส่งผลให้มูลค่าของกิจการลดลง 

ตัวแปร AR มีค่า Significant ของสถิติทดสอบ t เท่ากับ 0.4874 ซึ่งสูง
กว่าระดับนัยส าคัญทางสถิติที่ก าหนดไว้ จึงยอมรับ H0 ดังนั้นจึงสรุปได้ว่าการเปิดเผยเรื่องส าคัญใน
การตรวจสอบเกี่ยวกับลูกหนี้และค่าเผื่อหนี้สงสัยจะสูญไม่มีความสัมพันธ์กับมูลค่ากิจการอย่างมี
นัยส าคัญทางสถิติ ซึ่งไม่สอดคล้องกับสมมติฐานที่ 4 ที่ใช้ในการวิจัย  

ตัวแปร LIAB มีค่า Significant ของสถิติทดสอบ t เท่ากับ 0.2574 ซึ่งสูง
กว่าระดับนัยส าคัญทางสถิติที่ก าหนดไว้ จึงยอมรับ H0 ดังนั้นจึงสรุปได้ว่าการเปิดเผยเรื่องส าคัญใน
การตรวจสอบเกี่ยวกับหนี้สินไม่มีความสัมพันธ์กับมูลค่ากิจการอย่างมีนัยส าคัญทางสถิติ ซึ ่งไม่
สอดคล้องกับสมมติฐานที่ 5 ที่ใช้ในการวิจัย 

ตัวแปร MA มีค่า Significant ของสถิติทดสอบ t เท่ากับ 0.4593 ซึ่งสูง
กว่าระดับนัยส าคัญทางสถิติที่ก าหนดไว้ จึงยอมรับ H0 ดังนั้นจึงสรุปได้ว่าการเปิดเผยเรื่องส าคัญใน
การตรวจสอบเกี่ยวกับการควบรวมกิจการไม่มีความสัมพันธ์กับมูลค่ากิจการอย่างมีนัยส าคัญทางสถิติ 
ซึ่งไม่สอดคล้องกับสมมติฐานที่ 6 ที่ใช้ในการวิจัย 

ตัวแปร OTHER มีค่า Significant ของสถิติทดสอบ t เท่ากับ 0.4853 ซึ่ง
สูงกว่าระดับนัยส าคัญทางสถิติที่ก าหนดไว้ จึงยอมรับ H0 ดังนั้นจึงสรุปได้ว่าการเปิดเผยเรื่องส าคัญใน
การตรวจสอบเกี่ยวกับประเด็นอ่ืน ๆ ไม่มีความสัมพันธ์กับมูลค่ากิจการอย่างมีนัยส าคัญทางสถิติ ซึ่งไม่
สอดคล้องกับสมมติฐานที่ 7 ที่ใช้ในการวิจัย 
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ตัวแปร WORD มีค่า Significant ของสถิติทดสอบ t เท่ากับ 0.0126 ซึ่ง
ต ่ากว่าระดับนัยส าคัญทางสถิติที่ 0.05 จึงปฏิเสธ H0 และยอมรับ Ha และเมื่อพิจารณาค่าสัมประสิทธิ์

ของตัวแปร WORD (𝛽8) พบว่ามีค่าเท่ากับ 0.0003 ซึ่งแสดงว่าความสัมพันธ์อยู่ในทิศทางเดียวกัน 
ดังนั้นจึงสรุปได้ว่าปริมาณเรื่องส าคัญในการตรวจสอบที่มีการเปิดเผยมีความสัมพันธ์เชิงบวกกับมูลค่า
กิจการอย่างมีนัยส าคัญทางสถิติ ซึ่งไม่สอดคล้องกับสมมติฐานที่ 8 ที่ใช้ในการวิจัย และไม่สอดคล้อง
กับการศึกษาของ เกรียงไกร บุญเลิศอุทัย และคณะ (2562) ซึ ่งพบว่าจ านวนเรื ่องส าคัญในการ
ตรวจสอบมีความสัมพันธ์เชิงลบกับผลการด าเนินงานของกิจการ แต่สอดคล้องกับการศึกษาของ  
ศศิภา สอิ้งทอง (2560) ซึ่งพบความสัมพันธ์เชิงบวกระหว่างการตอบสนองของนักลงทุนกับจ านวน
เรื่องส าคัญในการตรวจสอบอย่างมีนัยส าคัญ ทั้งนี้เนื่องจากผู้ใช้งบการเงินอาจจะคาดหวังข้อมูลที่มาก
ขึ้นจากรายงานของผู้สอบบัญชี โดยที่ข้อมูลที่มากขึ้นจะสามารถช่วยสื่อสารเรื่องที่ผู้สอบบัญชีต้องการ
จะสื่อสารกับผู้ใช้งบการเงินได้ดียิ่งข้ึน 

นอกจากนี้ในการวิเคราะห์สมการถดถอยเชิงพหุ ผู ้วิจัยได้มีการเพิ่มตัว
แปรควบคุม ซึ่งอาจส่งผลต่อมูลค่ากิจการไปในแบบจ าลองด้วย จากตารางที่ 4.19 พบว่า ตัวแปร 
SIZE มีค่า Significant ของสถิติทดสอบ t เท่ากับ 0.2866 ซึ่งสูงกว่าระดับนัยส าคัญทางสถิติท่ีก าหนด
ไว้ จึงยอมรับ H0 ดังนั้นจึงสรุปได้ว่าขนาดของกิจการไม่มีความสัมพันธ์กับมูลค่ากิจการอย่างมี
นัยส าคัญทางสถิติ และพบว่า ตัวแปร LEV มีค่า Significant ของสถิติทดสอบ t เท่ากับ 0.2133 ซึ่งสูง
กว่าระดับนัยส าคัญทางสถิติที่ก าหนดไว้ จึงยอมรับ H0 ดังนั้นจึงสรุปได้ว่าระดับการก่อหนี้ของกิจการ
ไม่มีความสัมพันธ์กับมูลค่ากิจการอย่างมีนัยส าคัญทางสถิติ  
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ตารางที่ 4.19  
แสดงการวิเคราะห์สมการถดถอยเชิงพหุ ประเทศไทย 

Model Summary 

 N 166 F 2.4316 

 R Square 0.1356 Sig. 0.0102** 

Adjusted R Square 0.0798   

Parameter Estimates with Robust Standard Errors 

Variables B Error t Sig. 

Intercept 𝛽0 1.5011 0.2649 5.6677 0.0000*** 

REV 𝛽1 -0.0232 0.0681 -0.3405 0.7339 

VAL 𝛽2 -0.0158 0.0928 -0.1703 0.8650 

IMP 𝛽3 -0.2818 0.0922 -3.0567 0.0026*** 

AR 𝛽4 0.0511 0.0733 0.6961 0.4874 

LIAB 𝛽5 -0.0761 0.0670 -1.1367 0.2574 

MA 𝛽6 0.2275 0.3067 0.7418 0.4593 

OTHER 𝛽7 0.0776 0.1109 0.6995 0.4853 

WORD 𝛽8 0.0003 0.0001 2.5245 0.0126** 

SIZE 𝛽9 -0.0146 0.0137 -1.0692 0.2866 

LEV 𝛽10 -0.3044 0.2436 -1.2496 0.2133 

หมายเหตุ. *, ** และ *** หมายถึง มีนัยส าคัญทางสถิติที่ระดับ 0.1, 0.05 และ 0.01 ตามล าดับ 
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บทที่ 5 
สรุปผลการวิจัยและข้อเสนอแนะ 

 
งานวิจัยนี้มีวัตถุประสงค์เพื่อศึกษาความสัมพันธ์ระหว่างการเปิดเผยเรื่องส าคัญในการ

ตรวจสอบกับมูลค่ากิจการของบริษัทในกลุ ่มอุตสาหกรรมธุรกิจการเงินที ่จดทะเบียนในตลาด
หลักทรัพย์ในประเทศมาเลเซีย ประเทศสิงคโปร์ และประเทศไทย โดยศึกษาในช่วงปี พ.ศ. 2559 – 
2561 มีกลุ่มตัวอย่างทั้งหมด 318 ตัวอย่าง งานวิจัยนี้ใช้การวิเคราะห์ข้อมูลทางสถิติทั้งเชิงพรรณนา
และเชิงอนุมาน ซึ่งได้แก่ การวิเคราะห์สมการถดถอยเชิงพหุ (Multiple Regression Analysis) เพื่อ
หาความสัมพันธ์ระหว่างประเด็นเรื่องส าคัญในการตรวจสอบ 7 ประเด็นและปริมาณเรื่องส าคัญใน
การตรวจสอบกับมูลค่าก ิจการ (Tobin’s Q) รวมถึงมีการทดสอบเงื ่อนไขของการวิเคราะห์  
สมการถดถอยเชิงพหุ ได้แก่ ปัญหา Multicollinearity, ปัญหา Autocorrelation และปัญหา 
Heteroskedasticity และท าการแก้ไขปัญหาดังกล่าวก่อนน าข้อมูลไปวิเคราะห์ โดยจะแบ่งการ
วิเคราะห์ออกเป็น 4 แบบ ได้แก่ การวิเคราะห์แบบรวมประเทศ และการวิเคราะห์แบบแยกแต่ละ
ประเทศ 3 ประเทศ 
 
5.1 สรุปผลการวิจัย 
 

จากตารางที่ 5.1 แสดงการเปรียบเทียบการวิเคราะห์ข้อมูลทางสถิติเชิงพรรณนาแบบ
รวมประเทศ และแบบแยกแต่ละประเทศ ซึ่งประกอบไปด้วยประเด็นเรื่องส าคัญในการตรวจสอบที่มี
การเปิดเผยมากที่สุด 4 อันดับแรก จ านวนค าโดยเฉลี่ย และจ านวนเรื่องโดยเฉลี่ยของเรื่องส าคัญใน
การตรวจสอบ พบว่าประเด็นเรื่องส าคัญในการตรวจสอบที่มีการเปิดเผยมากที่สุด 4 อันดับแรก เป็น
ประเด็นที่มีความสอดคล้องกับความเสี่ยงของกลุ่มอุตสาหกรรมธุรกิจการเงิน และมีความใกล้เคียงกัน
ในทั้ง 3 ประเทศ ได้แก่ ประเด็นเกี่ยวกับลูกหนี้และค่าเผื่อหนี้สงสัยจะสูญ (AR) ประเด็นเกี่ยวกับการ
รับรู้รายได้ (REV) ประเด็นเกี่ยวกับการด้อยค่าของสินทรัพย์ (IMP) และประเด็นเกี่ยวกับหนี้สิน (LIAB)  

ส าหรับประเทศมาเลเซียและประเทศสิงคโปร์มีการเปิดเผยประเด็นเกี่ยวกับลูกหนี้และ
ค่าเผื่อหนี้สงสัยจะสูญ (AR) มากเป็นอันดับที่ 1 รวมถึงมีการเปิดเผยประเด็นเกี่ยวกับการวัดมูลค่า
สินทรัพย์ (VAL) ในขณะที่ประเทศไทยมีการเปิดเผยประเด็นเกี่ยวกับการรับรู้ได้ (REV) มากเป็นอันดับ
ที ่ 1 และมีการเปิดเผยประเด็นเกี ่ยวกับลูกหนี ้และค่าเผื่อหนี ้สงสัยจะสูญ (AR) มากเป็นอันดับ
รองลงมา และมีการเปิดเผยประเด็นเกี ่ยวกับการวัดมูลค่าของสินทรัพย์ (VAL) ไม่มากนักเมื ่อ
เปรียบเทียบกับอีก 2 ประเทศ นอกจากนี้ยังพบว่าจ านวนเรื่องส าคัญในการตรวจสอบที่มีการเปิดเผย
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มีค่าเฉลี่ยที่ใกล้เคียงกันในทั้ง 3 ประเทศ คือ ประมาณ 2 เรื่อง และมีจ านวนค าของเรื่องส าคัญในการ
ตรวจสอบโดยเฉลี ่ยประมาณ 800 ค า โดยพบว่าประเทศไทยมีจ านวนค าของเรื ่องส าคัญในการ
ตรวจสอบโดยเฉลี่ยที่ค่อนข้างต ่าเม่ือเปรียบเทียบกับอีก 2 ประเทศ  
 
ตารางที่ 5.1 
แสดงการวิเคราะห์ข้อมูลทางสถิติเชิงพรรณนาที่เกี่ยวกับเรื่องส าคัญในการตรวจสอบ 

การวิเคราะห์เชิง
พรรณนา 

ประเด็นเรื่องส าคัญในการตรวจสอบท่ีพบ จ านวนค า
เฉลี่ย 

จ านวน
เรื่องเฉลี่ย (1) (2) (3) (4) 

แบบรวมประเทศ AR REV IMP LIAB 794.3082 2.1635 

ประเทศมาเลเซีย AR IMP LIAB VAL 844.5000 2.0109 

ประเทศสิงคโปร์ AR และ VAL IMP LIAB 874.8500 2.2667 

ประเทศไทย REV AR LIAB IMP 737.3795 2.2108 

 
จากตารางที่ 5.2 แสดงการวิเคราะห์สมการถดถอยเชิงพหุแบบรวมประเทศและแบบ

แยกแต่ละประเทศเปรียบเทียบกับสมมติฐานที่ใช้ในการวิจัย สรุปผลการวิจัยได้ดังต่อไปนี้ 
การวิเคราะห์สมการถดถอยเชิงพหุแบบรวมประเทศ พบว่าการเปิดเผยเรื่องส าคัญใน

การตรวจสอบเกี่ยวกับการรับรู้รายได้ (Revenue Recognition) มีความสัมพันธ์เชิงบวกกับมูลค่า
กิจการอย่างมีนัยส าคัญทางสถิติ ซึ่งหมายความว่าการเปิดเผยเรื่องส าคัญในการตรวจสอบเกี่ยวกับการ
รับรู้รายได้ส่งผลให้มูลค่ากิจการเพิ่มขึ้น ในขณะที่การเปิดเผยเรื่องส าคัญในการตรวจสอบเกี่ยวกับ
หนี้สิน (Liabilities) มีความสัมพันธ์เชิงลบกับมูลค่ากิจการอย่างมีนัยส าคัญทางสถิติ ซึ่งหมายความว่า
การเปิดเผยเรื่องส าคัญในการตรวจสอบเกี่ยวกับหนี้สินจะส่งผลให้มูลค่ากิจการลดลง แต่การเปิดเผย
เรื ่องส าคัญในการตรวจสอบประเด็นอื ่น ๆ ได้แก่ การวัดมูลค่าสินทรัพย์ (Asset Valuation)  
การด้อยค่าของสินทรัพย์ (Asset Impairment) ลูกหนี้และค่าเผื่อหนี้สงสัยจะสูญ (Receivables and 
Allowance for doubtful accounts) การควบรวมก ิ จการ  (Merger and Acquisition) และ
ประเด็นอ่ืน ๆ (Other) ไม่มีความสัมพันธ์กับมูลค่ากิจการอย่างมีนัยส าคัญทางสถิติ และพบว่าปริมาณ
เรื่องส าคัญในการตรวจสอบที่มีการเปิดเผยมีความสัมพันธ์เชิงบวกกับมูลค่ากิจการอย่างมีนัยส าคัญ
ทางสถิติ ซึ่งหมายความว่าหากมีการเปิดเผยเรื่องส าคัญในการตรวจสอบเป็นปริมาณมากขึ้นจะส่งผล
ให้มูลค่ากิจการเพิ่มขึ้น แต่หากมีการเปิดเผยเรื่องส าคัญในการตรวจสอบเป็นปริมาณน้อยลงจะส่งผล
ให้มูลค่ากิจการลดลง 
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การวิเคราะห์สมการถดถอยเชิงพหุ ประเทศมาเลเซีย พบว่าปริมาณเรื่องส าคัญในการ
ตรวจสอบที่มีการเปิดเผยมีความสัมพันธ์เชิงลบกับมูลค่ากิจการอย่างมีนัยส าคัญทางสถิติ  ซึ ่ง
หมายความว่าหากมีการเปิดเผยเรื่องส าคัญในการตรวจสอบเป็นปริมาณมากขึ้นจะส่งผลให้มูลค่า
กิจการลดลง แต่หากมีการเปิดเผยเรื่องส าคัญในการตรวจสอบเป็นปริมาณน้อยลงจะส่งผลให้มูลค่า
กิจการเพิ่มขึ้น แต่การเปิดเผยเรื่องส าคัญในการตรวจสอบประเด็นต่าง ๆ ได้แก่ การรับรู้รายได้ 
(Revenue Recognition) การวัดมูลค่าสินทรัพย์ (Asset Valuation) การด้อยค่าของสินทรัพย์ 
(Asset Impairment) ล ูกหน ี ้และค ่าเผ ื ่อหนี ้สงส ัยจะส ูญ (Receivables and Allowance for 
doubtful accounts) หนี ้ส ิน (Liabilities) การควบรวมกิจการ (Merger and Acquisition) และ 
อ่ืน ๆ (Other) ไม่มีความสัมพันธ์กับมูลค่ากิจการอย่างมีนัยส าคัญทางสถิติ 

การวิเคราะห์สมการถดถอยเชิงพหุ ประเทศสิงคโปร์ พบว่าการเปิดเผยเรื่องส าคัญใน
การตรวจสอบเกี่ยวกับการรับรู้รายได้ (Revenue Recognition) มีความสัมพันธ์เชิงบวกกับมูลค่า
กิจการอย่างมีนัยส าคัญทางสถิติ ซึ่งหมายความว่าการเปิดเผยเรื่องส าคัญในการตรวจสอบเกี่ยวกับการ
รับรู้รายได้ส่งผลให้มูลค่ากิจการเพิ่มขึ้น แต่การเปิดเผยเรื่องส าคัญในการตรวจสอบประเด็นอื่น ๆ 
ได้แก่ การวัดมูลค่าสินทรัพย์ (Asset Valuation) การด้อยค่าของสินทรัพย์ (Asset Impairment) 
ลูกหนี้และค่าเผื่อหนี้สงสัยจะสูญ (Receivables and Allowance for doubtful accounts) หนี้สิน 
(Liabilities) การควบรวมกิจการ (Merger and Acquisition) และอื่น ๆ (Other) รวมถึงปริมาณ
เรื่องส าคัญในการตรวจสอบไม่มีความสัมพันธ์กับมูลค่ากิจการอย่างมีนัยส าคัญทางสถิติ 

การวิเคราะห์สมการถดถอยเชิงพหุ ประเทศไทย พบว่าการเปิดเผยเรื่องส าคัญในการ
ตรวจสอบเกี่ยวกับการด้อยค่าของสินทรัพย์ (Asset Impairment) มีความสัมพันธ์เชิงลบกับมูลค่า
กิจการอย่างมีนัยส าคัญทางสถิติ ซึ่งหมายความว่าการเปิดเผยเรื่องส าคัญในการตรวจสอบเกี่ยวกับ 
การด้อยค่าของสินทรัพย์ส่งผลให้มูลค่ากิจการลดลง แต่การเปิดเผยเรื่องส าคัญในการตรวจสอบ
ประเด็นอื ่น ๆ ได้แก่ การรับรู ้รายได้ (Revenue Recognition) การวัดมูลค่าสินทรัพย์ (Asset 
Valuation) ล ูกหนี ้และค่าเผ ื ่อหนี ้สงส ัยจะส ูญ (Receivables and Allowance for doubtful 
accounts) หนี้สิน (Liabilities) การควบรวมกิจการ (Merger and Acquisition) และอื่น ๆ (Other) 
ไม่มีความสัมพันธ์กับมูลค่ากิจการอย่างมีนัยส าคัญทางสถิติ  และพบว่าปริมาณเรื่องส าคัญในการ
ตรวจสอบที่มีการเปิดเผยมีความสัมพันธ์เชิงบวกกับมูลค่ากิจการอย่างมีนัยส าคัญทางสถิติ ซึ ่ง
หมายความว่าหากมีการเปิดเผยเรื่องส าคัญในการตรวจสอบเป็นปริมาณมากขึ้นจะส่งผลให้มูลค่า
กิจการเพิ่มขึ้น แต่หากมีการเปิดเผยเรื่องส าคัญในการตรวจสอบเป็นปริมาณน้อยลงจะส่งผลให้มูลค่า
กิจการลดลง 

อย่างไรก็ตามเมื ่อเปรียบเทียบการวิเคราะห์สมการถดถอยเชิงพหุแบบแยกแต่ละ
ประเทศ พบว่าผลการวิจัยของทั้ง 3 ประเทศแสดงให้เห็นว่าการเปิดเผยเรื่องส าคัญในการตรวจสอบ
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เกี่ยวกับการวัดมูลค่าสินทรัพย์ (Asset Valuation) ลูกหนี้และค่าเผื่อหนี้สงสัยจะสูญ (Receivables 
and Allowance for doubtful accounts) หนี้สิน (Liabilities) การควบรวมกิจการ (Merger and 
Acquisition) และประเด็นอ่ืน ๆ (Other) ไม่มีความสัมพันธ์กับมูลค่ากิจการ และมีเพียงผลการวิจัยใน
ประเทศสิงคโปร์เท่านั้นที่พบว่าการเปิดเผยเรื่องส าคัญในการตรวจสอบเกี่ยวกับการรับรู้รายได้ 
(Revenue Recognition) มีความสัมพันธ์เชิงบวกกับมูลค่ากิจการ ในขณะที่ผลการวิจัยในประเทศ
มาเลเซียและประเทศไทยพบว่าปริมาณเรื่องส าคัญในการตรวจสอบมีความสัมพันธ์กับมูลค่ากิจการ 
แต่มีทิศทางของความสัมพันธ์ที่ตรงข้ามกัน นอกนี้ผลการวิจัยในประเทศไทยยังพบการเปิดเผยเรื่อง
ส าคัญในการตรวจสอบเกี่ยวกับการด้อยค่าของสินทรัพย์ (Asset Impairment) มีความสัมพันธ์เชิงลบ
กับมูลค่ากิจการ จากการวิเคราะห์ข้างต้น แสดงให้เห็นว่าความสัมพันธ์ระหว่างการเปิดเผยเรื่องส าคัญ
ในการตรวจสอบกับมูลค่ากิจการมีความแตกต่างกันตามประเทศ ทั้งนี้อาจเกิดจากลักษณะของกลุ่ม
ตัวอย่างที่แตกต่างกันในแต่ละประเทศท าให้การวิเคราะห์ได้ผลที่แตกต่างกัน 
 
ตารางที่ 5.2  
แสดงสรุปผลการวิจัยเปรียบเทียบกับสมมติฐานที่ใช้ในการวิจัย 

Variables 
สมมติฐานที่
ใช้ในการวิจัย 

ผลการวิจัย 
แบบรวม
ประเทศ 

ประเทศ
มาเลเซีย 

ประเทศ
สิงคโปร์ 

ประเทศไทย 

REV + +* / +* / 
VAL + / / / / 
IMP - / / / -*** 
AR - / / / / 

LIAB - -* / / / 
MA + / / / / 

OTHER + หรือ - / / / / 
WORD - +* -*** / +** 

หมายเหตุ. + หมายถึง มีความสัมพันธ์เชิงบวกกับมูลค่ากิจการอย่างมีนัยส าคัญทางสถิติ 
- หมายถึง มีความสัมพันธ์เชิงบวกกับมูลค่ากิจการอย่างมีนัยส าคัญทางสถิติ 
/ หมายถึง ไม่พบความสัมพันธ์กับมูลค่ากิจการอย่างมีนัยส าคัญทางสถิติ 
*, ** และ *** หมายถึง มีนัยส าคัญทางสถิติที่ระดับ 0.1, 0.05 และ 0.01 ตามล าดับ 
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5.2 ข้อจ ากัดของการวิจัย 
 

งานวิจัยนี้เป็นการศึกษาความสัมพันธ์ระหว่างเรื่องส าคัญในการตรวจสอบกับมูลค่า
กิจการ ซึ่งมาตรฐานการสอบบัญชี รหัส 701 การสื่อสารเรื่องส าคัญในการตรวจสอบในรายงานของ
ผู้สอบบัญชีรับอนุญาตมีผลบังคับใช้เป็นระยะเวลาเพียง 3 ปี งานวิจัยนี้จึงศึกษาในช่วงปี พ.ศ. 2559 – 
2561 รวมถึงงานวิจัยนี้ศึกษาเฉพาะกลุ่มอุตสาหกรรมธุรกิจการเงินที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์
ประเทศมาเลเซีย ประเทศสิงคโปร์ และประเทศไทย ท าให้มีกลุ่มตัวอย่างที่ใช้ในงานวิจัยเพียง 318 
ตัวอย่าง ท าให้ผลการศึกษาอาจคลาดเคลื่อนและมีความแม่นย าน้อยลง นอกจากนี้กลุ่มอุตสาหกรรม
ธุรกิจการเงินมีหลักเกณฑ์ในการจัดท างบการเงินที่แตกต่างจากอุตสาหกรรมอื่น ๆ ดังนั้นผลการศึกษา
ของงานวิจัยนี้อาจไม่สามารถสะท้อนถึงกลุ่มอุตสาหกรรมอ่ืน ๆ ได้ 
 
5.3 ข้อเสนอแนะการวิจัย 
 

งานวิจัยนี้ศึกษาเฉพาะกลุ่มอุตสาหกรรมธุรกิจการเงินที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์
ในประเทศมาเลเซีย ประเทศสิงคโปร์ และประเทศไทย ในอนาคตอาจมีการศึกษาเฉพาะในกลุ่ม
อุตสาหกรรมอื่น ๆ หรือในประเทศอื่น ๆ ด้วย เพื่อเปรียบเทียบผลการศึกษาระหว่างอุตสาหกรรม 
และระหว่างประเทศหรือภูมิภาคอื่น ๆ และเพ่ือให้ได้ผลการศึกษาท่ีครอบคลุมมากยิ่งข้ึน 

งานวิจัยนี้ใช้อัตราส่วน Tobin’s Q เป็นตัวชี้วัดมูลค่ากิจการ โดยค านวณตามแนวทาง
ของ Chung & Pruitt (1994) อย่างไรก็ตามยังมีแนวทางการค านวณอัตราส่วน Tobin’s Q อ่ืน ๆ อีก 
นอกจากนี้ยังมีอัตราส่วนอื่น ๆ ที่สามารถใช้เป็นตัวชี้วัดมูลค่ากิจการได้ เช่น มูลค่าเพิ่มเชิงเศรษฐกิจ 
(Economic Value Added: EVA) ซึ่งเป็นตัววัดความสามารถของกิจการในการสร้างมูลค่าเพิ่ม ใน
อนาคตอาจใช้ตัวชี้วัดดังกล่าวหรือแนวทางอื่น ๆ ในการค านวณมูลค่ากิจการ รวมถึงอาจจะรวมตัว
แปรอื่น ๆ ที่แตกต่างไปจากการศึกษานี้มาใช้ในการศึกษาด้วย เพื่อให้ได้ผลการศึกษาที่หลากหลาย
มากยิ่งขึ้น  
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